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I. POPISNA CAST POLOLETNI FINANCNI ZPRAVY

Obchodni firma:

Sidlo:

Internetovd webova adresa:
IC

DIC:

Datum zalozeni

Datum zapisu do
obchodniho rejstiiku:

Doba trvani:

Pravni forma:

Pravni 7ad a pravni predpis:

AQUAPALACE, a.s.
Na struze 227/1, Nové M¢sto, 110 00 Praha 1

www.aquapalace.cz

291 41729
CZ 291 41 729
28.11.2012

8.1.2013

na dobu neurcitou
akciova spole¢nost (a.s.)

pravni ¥ad Ceské republiky, zejména zakon & 89/2012 Sb., ob&ansky

zakonik, zakon ¢. 90/2012 Sb. O obchodnich spole¢nostech a druzstvech
(zékon o obchodnich korporacich), zdkon ¢&. 455/1991 Sb., o
zivnostenském podnikani, zakon ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, a danové
zakony
Misto registrace: spole¢nost je zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 18793.

VLIV MEZINARODNI SITUACE NA OBSAH POLOLETNI FINANCNI ZPRAVY

Vzhledem k pfedmétu podnikani — provozovani Aquaparku a Hotelu v Cestlicich — nema skupina zadné
primé aktivity na izemi Ruské federace a Ukrajiny. Pocet navstévnikt z téchto zemi byl i pfed ruskou invazi
zanedbatelny. Piimy vliv téchto udalosti na podnikani skupiny tak neni Zadny. Skupina nema pfimé aktivity
ani na trzich dotCenych konfliktem na Blizkém vychodg; tato situace se v 1. pololeti 2026 projevila pouze
nepiimo posunem casti rezervaci hotelovych hosti z Izraele (viz ¢ast 2). Zmény celnich politik vyznamnych
Gi¢astnikti mezinarodniho obchodu nemaji na &innost skupiny, ktera poskytuje sluzby vyhradné v Ceské
republice, ptimy dopad.

S ruskou invazi jsou ovSem spojeny i neptimé vlivy, predev§im narust cen elektrické energie a plynu.
Aquapark pak vzhledem k vytdpéni vody a vysoké spotfebé tepla patii mezi energeticky narocné podniky.
Skupina ovSem uz v predchozich letech podnikla pfisluSné opatieni, aby tento dopad minimalizovala — jako
napi. hedging ¢asti spotieb elektrické energie a plynu, vyroba vlastni elektrické energie v kogenera¢nich
jednotkach, nakup elektrokotle pro spotiebu energie z piebytkti v soustaveé, investice do zlepseni tepelné-
izola¢nich vlastnosti budov a cela fada dalSich uspornych opatfeni. Na finan¢ni situaci koncernu piisobi
rovnéz vyvoj urokovych sazeb a ménového kurzu: bankovni ivér je tiro¢en pohyblivymi sazbami (3M
PRIBOR u transi v K¢ a 3M EURIBOR u transe v EUR), ¢ast jistiny Gvéru je denominovana v EUR a
dluhopisy jsou tiro¢eny sazbou odvozenou od 6M PRIBOR. Urokové riziko transe v EUR je z 80 % zajisténo
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urokovymi swapy se splatnosti do 31.12.2027; ménové riziko je pfirozené zajisténo trzbami Hotelu, které
jsou prevazné inkasovany v EUR. Koncern vénuje soustavnou pozornost také kybernetické bezpecnosti,
zejména zabezpeceni rezervacnich a platebnich systémt a sitové infrastruktury.

1) Popis podnikatelské Cinnosti

Spole¢nost AQUAPALACE, a.s. (IC: 29141729) byla zapsana do obchodniho rejstiiku 8.1.2013. K 1.7.2013
probéhla fuze slougenim se spoleénosti GREENVALE a.s. (IC: 27393411) tak, Ze spole¢nost GREENVALE
a.s. zanikla a nastupnickou spole¢nosti se stala AQUAPALACE, a.s. Spole¢nost GREENVALE a.s. vlastnila
Aquapark a Hotel, ktery tak piesel do vlastnictvi AQUAPALACE, a.s. Cinnosti AQUAPALACE, as.
dle obchodniho rejstiiku je vyroba, obchod a sluzby neuvedené v ptilohach 1 az 3 zivnostenského zakona
zahrnujici zprostfedkovani obchodu a sluzeb, nakup, prodej, sprava a tdrzba nemovitosti, pronajem a
pujcovani véci movitych, poradenska a konzultacni ¢innost, zpracovani odbornych studii a posudkil a realitni
zprostfedkovani dle udélenych Zivnostenskych opravnéni uvetejnénych v Zivnostenském rejsttiku.

Spole¢nost AQUAPALACE ma jednoho zaméstnance, ktery je povéfen fizenim provozovatele hotelu
Redvale a.s. Spolecnost AQUAPALACE, a.s. je fizena pouze na zakladé¢ smlouvy o fizeni spolecnosti
SPGroup a.s.

Financovani vystavby probéhlo z vlastnich zdrojii akcionate a jeho skupiny SPGroup a.s. V listopadu 2016
poskytlo konsorcium bank vedené UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. spole¢nosti tvér
na refinancovani téchto vlastnich zdroju akcionare a matei'ské spole¢nosti SPGroup a.s. VySe uvedeny aveér
byl v ¢ervnu 2022 ze % refinancovan konsorciem bank pod vedenim Raiffeisenbank a.s. a z %2 matefskou
spolec¢nosti SPGroup a.s. V prosinci 2024 do konsorcia bank pfistoupila v rdmci navysSeni Gvérového
financovani Oberbank AG (nové poskytla bankovni aveér ve vysi 125 000 tis. K¢) a souCasné navysila
poskytnuté financovani Raiffeisenbank a.s. (navySeni o 62 500 tis. K¢). Prostfedky z tohoto navyseni byly
31.12.2024 pouzity v souladu s dodatkem tveérové smlouvy na splatku zaptjcky od mateiské spolecnosti
SPGroup a.s. z 12.5.2022. Podfizené kumulované uroky z této zapijcky ke dni 31.12.2024 ve vysi
51,3 mil. K¢ byly se souhlasem uvérujicich bank splaceny ve 2. pololeti roku 2025.

Konecna splatnost uvéru je 31.12.2027. Zistatek jistiny k 30.6.2026 Cinil 500,1 mil. K¢ u terminovych
Gvérovych linek A a C a 12,4 mil. EUR u terminové uvérové linky B, tj. v pfepo¢tu kurzem CNB k 30.6.2026
celkem cca 800,7 mil. K¢. Podle splatkového kalendare Cini posledni splatka splatna dne 31.12.2027 ¢astku
453,8 mil. K¢ a 11,2 mil. EUR.

Dodatkem ¢. 2 k uvérové smlouvé ze dne 17.9.2025 bylo klubové financovani navySeno o terminovou
uvérovou linku C ve vys$i 180 mil. K¢ (Raiffeisenbank a.s. 70 mil. K¢ a Oberbank AG 110 mil. K¢). Linka C
byla nacerpana dne 19.9.2025 a v souladu se svym ucCelem pouzita na castecné splaceni zaptjcky od
akcionatre SPGroup a.s. z 25.3.2022 (jistina 75,9 mil. K¢ a nab&hlé tiroky 39,1 mil. K¢, celkem 115 mil. K¢)
a na vyplatu podilu na zisku jedinému akcionaii SPGroup a.s. ve vysi 65 mil. K. Zbyvajici jistina této
zapujcky Cinila k 30.6.2026 po splatce 9,0 mil. K& v tnoru 2026 castku 30,1 mil. K&; spolu se dvéma
bezurocnymi zaptjckami od SPGroup a.s. zlet 2019 a 2020 (11,0 mil. K¢ a 5,9 mil. K¢) je podtizena
bankovnimu uvéru a jeji splatnost je odloZena do jeho tplného splaceni.

V Cervnu 2026 spolecnost v ramci ro¢ni revize uvéru pozadala financujici banky o docerpani zbyvajici ¢asti

terminové uvérové linky C ve vysi 70 mil. K¢ na financovani investi¢niho programu v arealu (viz cast 5).
Schvalovaci proces bank nebyl k datu sestaveni této zpravy ukoncen.
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2) Charakteristika spolecnosti v konsolidaci

Soucasti konsolidovaného celku jsou kromé AQUAPALACE, a.s. spolecnosti GMF AQUAPARK
PRAGUIE, ass. a Redvale a.s., které uzaviely 1.9.2016 koncernovou smlouvu.

GMF AQUAPARK PRAGUE, a.s.

Tato spole¢nost je provozovatelem Aquaparku, ktery ma v najmu.

Celkové nekonsolidované vynosy podle ¢eskych ucetnich predpist za 1. pololeti roku 2026 dosahly hodnoty
248 mil. K¢, v r. 2025 to bylo za stejné obdobi 217 mil. K¢&. Spole¢nost tak pokracuje v planovaném rustu a
celkové stabilizaci, piicemz rozhodujici pro cely rok budou ¢isla hlavni sezony, ktera je v pribéhu letnich
prazdnin, tedy az v 2. pololeti roku.

Vyse vnitroskupinového najemného je od 1.2.2026 stanovena pevnou castkou 11,9 mil. K& mésicné.
Vzhledem k tomu, Ze spole¢nost je soucasti koncernu, lze toto najemné v piipadé nutnosti upravit.

Spolecnost uzce spolupracuje s provozovatelem Hotelu spolecnosti Redvale a.s., nebot’ vyznamna ¢ast
navstévnikl se rekrutuje z hotelovych hostl. Podil hosti Hotelu na trzbach Aquaparku v 1. pololeti roku
2026 ¢inil 18 %.

Trzby spolecnosti 1ze rozdélit do téchto segmenti:
e Vodni svét (Aquapark)
Fitness
Sauny
SPA
Gastro sluzby
Ostatni (parkovné, pronajem obchodnich a reklamnich prostor)

Nejvetsi podil na celkovych trzbach spolecnosti €ini vstupné do Vodniho svéta, a déle trzby z provozu
stravovani, které jsou ale také primarné zavislé na poctu navstévnikd Vodniho, piipadné i Saunového, svéta.

Redvale a.s.
Tato spolecnost je provozovatelem Hotelu, ktery ma v najmu.

Celkové nekonsolidované vynosy podle ¢eskych ucetnich predpist za 1. pololeti roku 2026 dosahly hodnoty
156 mil. K¢, v r. 2025 to bylo za stejné obdobi 166 mil. K¢. Meziro¢ni pokles vynost v korunovém vyjadieni
v 1. pololeti byl zptsoben pfedevsim posilenim CZK vuci EUR, kdy ceny hotelovych pobytl jsou stanoveny
v EUR, a dale posunem rezervaci hostl z Izraele z diivodu situace na Blizkém vychod¢ na jafe leto$niho
roku.

Vyse vnitroskupinového najemného je od 1.2.2026 stanovena pevnou castkou 223 500 EUR mési¢né (cca
5,4 mil. K¢&). Vzhledem k tomu, ze spolecnost je soucasti koncernu, lze toto najemné v ptipadé nutnosti
upravit.

Spolecnost tizce spolupracuje s provozovatelem Aquaparku spolecnosti GMF AQUAPARK PRAGUE, a.s.,
nebot’ drtiva vetSina navstévnika vyuziva sluzeb Aquaparku.

Trzby spolecnosti 1ze rozdélit do téchto segmenti:
e Ubytovani
e Stravovani
e Ostatni (parkovné, pronajem konferen¢nich prostor)
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Vice nez 60 % trzeb tvoti obvykle trzby za ubytovani. Protoze naprosta vétsina trzeb ze stravovani pochazi
od ubytovanych hosti, je obsazenost Hotelu naprosto kli¢ova i pro celkové trzby spolecnosti.

3) Hospodarské vysledky v¢. ovlivitujicich faktori

Trzby Aquaparku podléhaji sezonnim vykyvim a nejvyssi jsou predevsim v obdobi letnich prazdnin, dale
jarnich prazdnin, piipadné prodlouzenych vikendi. Z toho také vyplyva skutecnost, Ze vzhledem k letnim
prazdnindm v meésicich Cervenec a srpen jsou tradicné vyrazné lepsi vysledky ve druhém pololeti
kalendarniho roku.

Obsazenost a trzby hotelu jsou také sezonni. Zde je ale zapotiebi pohlizet odlisn€ na segment individudlnich
turistl a korporatni. Individualni segment je Gzce propojen s Aquaparkem, i s ohledem na fakt, Ze tito hosté
zpravidla nakupuji bali¢ky ubytovani spojeného se vstupy do Aquaparku. Hlavni sezona tak kopiruje sezoénu
Aquaparku — letni a jarni prazdniny, statni svatky, v¢. téch zahrani¢nich. Korporatni klientela je zase spojena
s poradanim kongresii a konferenci v hotelovém konferencnim centru. Zde byva hlavni sezona obvykle na
podzim, obecné pak ve vSedni dny.

Néjemné z Aquaparku za 1. pololeti 2026 ¢inilo 69,1 mil. K¢, ndjemné z Hotelu pak bylo ve vysi 32,6 mil.
K¢&. Toto najemné je pouze vnitroskupinové a v konsolidaci je eliminovano; externi pronajmy (kratkodobé
pronajmy prostor Hotelu a Aquaparku pro spoledenské a firemni akce, prondjem reklamnich ploch a
obchodnich prostor) dosahly v 1. pololeti 2026 vyse 21,1 mil. K¢ (1. pololeti 2025: 20,4 mil. K¢).

Hospodareni koncernu v 1. pololeti 2026 podle mezitimni konsolidované ucetni zavérky

Konsolidované trzby koncernu za 1. pololeti 2026 dosahly 355,1 mil. K¢ (1. pololeti 2025: 333,2 mil. K¢)
a meziro¢né vzrostly o 21,9 mil. K¢, tj. 0 6,6 %. Trzby segmentu Aquapark od externich zakaznikd vzrostly
na 203,6 mil. K¢ (+13,2 %), trzby segmentu Hotel mirné poklesly na 151,5 mil. K¢ (—1,2 %). Provozni
vysledek hospodateni dosahl zisku 14,0 mil. K& (1. pololeti 2025: ztrata 5,7 mil. K¢); ke zlepSeni pfispél
predev§im rust trzeb apokles nakladi na energie, plyn avodu na 33,6 mil. K¢ (1. pololeti 2025:
39,1 mil. K¢), proti ¢emuz pusobil rist osobnich nakladd na 111,5 mil. K¢ (107,5 mil. K¢), odpisii na
53,4 mil. K¢ (51,9 mil. K¢) a reklamnich naklad na 24,6 mil. K¢ (22,8 mil. K¢). Finan¢ni néklady Cinily
35,4 mil. K¢ (36,0 mil. K¢), z toho trokové naklady 33,9 mil. K¢ (34,5 mil. K¢); finanéni vynosy poklesly
na 1,2 mil. K¢ (6,6 mil. K¢), nebot’ ve srovnatelném obdobi zahrnovaly Cisty kurzovy zisk 5,5 mil. K¢.
Pfecenéni derivatovych nastrojii (Grokovych swapi) pfineslo zisk 1,3 mil. K¢ (1. pololeti 2025: ztrata
0,5 mil. K¢). Ztrata pred zdanénim se tak snizila na 18,9 mil. K¢ (1. pololeti 2025: 35,6 mil. K¢). Dan ze
zisku predstavovala naklad 8,0 mil. K¢ (1. pololeti 2025: vynos 1,6 mil. K¢), z toho splatna dan 7,3 mil. K¢;
danovy naklad se tyka prevazné nemovitostni spolecnosti AQUAPALACE, a.s., zatimco z danovych ztrat
provozovatell za 1. pololeti 2026 nebyla odloZena daniova pohledavka zatc¢tovana. Ztrata po zdanéni Cinila
26,9 mil. K¢ (1. pololeti 2025: 34,0 mil. K¢) a odpovida sezénnosti podnikani popsané vyse.

Cisté penézni toky z provozni &innosti dosahly 77,4 mil. K& (1. pololeti 2025: 58,7 mil. K&). Vydaje na
potizeni dlouhodobého majetku €inily 12,7 mil. K¢ (10,3 mil. K¢); na splatky bankovniho uvéru a zaptjcky
od matefské spole¢nosti a na placené uroky bylo vynalozeno celkem 54,1 mil. K¢ (36,5 mil. K¢). Penézni
prostfedky koncernu k 30.6.2026 ¢inily 144,1 mil. K¢ (31.12.2025: 133,6 mil. K¢). Vlastni kapital koncernu
k 30.6.2026 ¢inil 2 151,0 mil. K& (31.12.2025: 2 177,8 mil. K¢) a celkova aktiva ¢inila 4 221,6 mil. K¢
(31.12.2025: 4 276,7 mil. K¢).

Dne 1.9.2016 byla uzaviena koncernova smlouva mezi AQUAPALACE, a.s. jako fidici osobou a Redvale
a.s. a GMF AQUAPARK PRAGUE, a.s. jako fizenymi osobami. V ndvaznosti na tuto smlouvu ziskala
AQUAPALACE, a.s. uvér ve vysi 1,2 mld. K¢, za jehoz splaceni ruci v§echny osoby tohoto koncernu. V roce
2016 byla nacerpana ¢éstka 1 mld. K¢ (1 000 mil. K¢), v roce 2017 dalsich 120 mil. K¢ a zbyvajicich 80 mil.
K¢ bylo vycerpano v roce 2019. V bieznu 2022 byla provedena mimotadna splatka ve vysi 185 mil. K¢ a to
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70 mil. K¢ z vlastnich zdroji spole¢nosti a 115 mil. K¢ z ptijéky od mateiské spole¢nosti SPGroup a.s.
V cervnu 2022 byla jistina uvéru ve vysi 750 mil. K¢ refinancovana ¢astkou 562,5 mil. K¢ novym bankovnim
uvérem a ve vysi 187,5 mil. K¢ pijckou od jediného akcionate SPGroup a.s. V prosinci 2024 byl bankovni
uvér navysen o 187,5 mil. K¢. Prostfedky z tohoto navySeni byly 31.12.2024 pouzity v souladu s dodatkem
uvérové smlouvy na splatku zapijcky od matefské spole¢nosti SPGroup a.s. z 12.5.2022. V zati 2025 byl
bankovni Gvér navySen o terminovou uveérovou linku C ve vysi 180 mil. K¢, z niz byla splacena ¢ést zaptjcky
od SPGroup a.s. z 25.3.2022 v¢etné nab&hlych uroki a vyplacen podil na zisku jedinému akcionafi.

Rizené osoby jsou podrobeny jednotnému fizeni ve smyslu § 79 odst. 2 zak. &. 90/2012 Sb., o obchodnich
spolecnostech a druzstvech (zékon o obchodnich korporacich, dale jen ,,ZOK*) ze strany fidici osoby, za
ucelem zajisténi dlouhodobého a koncepéniho rozvoje sportovné rekreacniho arealu AQUAPALACE
WELLNESS RESORT, tj. v oblasti poskytovani hotelovych sluzeb a v oblasti provozovani Aquaparku a
poskytovani souvisejicich wellness sluzeb.

Ridici osoba uskute&iuje jednotné fizeni fizenych osob v souladu s p¥islusnymi ustanovenimi ZOK, zejména
v souladu s § 72 a 79 ZOK, a to v dlouhodobém zajmu celého koncernu, kterym je dlouhodoby a stabilni
rozvoj celého sportovné rekreacniho arealu AQUAPALACE WELLNESS RESORT v komplexnim rozsahu
(nikoli pouze nékteré jeho Casti ¢i zaméteni).

Rizené osoby nepodléhaji jednotnému fizeni fidici osoby v oblastech nesouvisejicich s prosazovanim vyse
uvedeného koncernového zéjmu celé skupiny.

Dilezité udalosti 1. pololeti 2026 a jejich dopad na mezitimni konsolidovanou ucetni zavérku

V 1. pololeti 2026 nenastaly zadné mimotadné udalosti, které by mély zasadni vliv na ¢innost koncernu nebo
na polozky mezitimni konsolidované uc¢etni zavérky. Provoz Aquaparku i Hotelu probihal bez omezeni;
navstévnost Aquaparku dosahla 402 tis. osob (1. pololeti 2025: 379 tis. osob, tj. nariist o 6 %), obsazenost
pokojti Hotelu ¢inila 54 % (1. pololeti 2025: 58 %).

S ucinnosti od 1.2.2026 byla dodatky najemnich smluv ze dne 30.1.2026 upravena vyse najemného na
11,88 mil. KE mésiéné za Aquapark a 223 500 EUR meésicné za Hotel. Vnitroskupinové najemné je
v konsolidaci eliminovano; v samostatnych vykazech nemovitostni spolecnosti se zména projevila zvySenim
vynost z najmu nemovitého majetku na 101,8 mil. K¢ (1. pololeti 2025: 91,0 mil. K¢).

Z bankovniho tvéru byly v 1. pololeti 2026 uhrazeny fadné Ctvrtletni splatky jistiny ve vysi 12,5 mil. K¢ a
336 tis. EUR (v pfepoctu celkem 20,8 mil. K¢) a uroky ve vysi 22,9 mil. K¢&; zustatek jistiny k 30.6.2026
¢inil 500,1 mil. K¢ a 12,4 mil. EUR. Smluvni finanéni ukazatele podle uvérové smlouvy byly k 30.6.2026
splnény (Cisty dluh/EBITDA 2,76 pfi limitu nejvyse 5,50; kryti dluhové sluzby 1,99 pfi limitu nejméné 1,20),
coz spolecnost potvrdila financujicim bankam potvrzenim o plnéni ze dne 11.8.2026. Financujici banky
nevyuzily pravo podle vérové smlouvy pozadat do 31.8.2026 o pouziti piebytku penéZnich toki za rok 2025
(cca 63 mil. K¢) k pfedcasné splatce tveéru; tvér je tak splacen podle splatkového kalendare. V unoru 2026
byla dale splacena cast jistiny urocené zapijcky od SPGroup a.s. z25.3.2022 ve vysi 9,0 mil. K¢ spolu
s uroky 1,0 mil. K¢&; zavazky ze zapuj¢ek od mateiské spole¢nosti v nabéhlé hodnoté vcetné tGroku tak
k 30.6.2026 Cinily 48,0 mil. K¢ (31.12.2025: 56,6 mil. K¢).

Z emise dluhopisi AQUAPALACE VAR/34 byl dne 9.1.2026 splatny kupon za vynosové obdobi do
8.1.2026 ve vysi 8,6 mil. K¢ (sazba 4,23 % p.a.) a dne 9.7.2026 kupon za vynosové obdobi do 8.7.2026 ve
vysi 8,6 mil. K& (sazba 4,27 % p.a.). V souladu se smlouvou o podfizenosti a s tvérovou smlouvou jsou
kupony vyplaceny pouze spolecnosti Slavia pojistovna a.s. (dluhopisy ve jmenovité hodnoté 18 mil. K<);
kupony pfipadajici na ostatni vlastniky dluhopisti (spfiznéné strany) jsou vykazany jako zavazek, ktery
k 30.6.2026 ¢inil 35,5 mil. K¢ (31.12.2025: 27,3 mil. K¢). O souhlas s jejich vyplatou spole¢nost pozadala
financujici banky v ramci ro¢ni revize aveéru.
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Dne 8.1.2026 rozhodl jediny akcionai o zméné ve slozeni dozoré¢i rady: z funkce Clena dozoréi rady byl
odvolan Ing. Pavel Baldk a novym ¢lenem dozorci rady byl zvolen Ing. Vladimir Beranek. Dne 26.6.2026
rozhodl jediny akcionai o pfevedeni zisku za rok 2025 ve vysi 313,9 mil. K¢ (podle samostatné ucetni
zaverky sestavené v souladu s IFRS) na ucet nerozdéleného zisku minulych let; podil na zisku nebyl
v 1. pololeti 2026 vyplacen.

Transakce se spfiznénymi stranami v 1. pololeti 2026 zahrnovaly pfedev§im vnitroskupinové najemné a
poplatky za fizeni mezi spolec¢nostmi koncernu (v konsolidaci eliminovany) a vztahy s matetfskou spole¢nosti
SPGroup a.s.: odménu za spravu a vedeni podniku podle smlouvy o fizeni ve vysi 3,0 mil. K¢ (1. pololeti
2025: 3,0 mil. K¢), urokové naklady ze zaptjcek od SPGroup a.s. ve vysi 1,6 mil. K¢ (1. pololeti 2025:
4,6 mil. K¢), splatku jistiny zaptujcky ve vysi 9,0 mil. K¢ a vynosy z dluhopisti pfipadajici spriznénym
stranam uvedené vySe. VSechny transakce se spfiznénymi stranami byly uskutecnény za obvyklych
podminek; jejich prehled je uveden v ¢asti 5 mezitimni konsolidované ucetni zaverky.

Dilezité faktory ovliviiujici hospodareni

Aquapark je druh zabavy naro¢ny na investice, a proto tuto zabavu nelze jednoduse modifikovat a upravovat
dle ménicich se potieb zakaznikt. Ekonomika provozu zavisi predevsim na

e poctu navstévniku,

e vySi obvyklé utraty navstévnika zahrnujici vstupné, platby za gastro a dalsi sluzby.

Vyse vstupného je limitovana nejen konkurencnimi projekty ostatnich aquaparkd, ale také celym sektorem
zabavniho pramyslu. Pocet navstévnikli je ovlivnén volnym casem, zivotni Urovni navstévnikd,
konkuren¢nimi vlivy, ale naptiklad i vlivy pocasi a statnimi zasahy.

Hotel poskytuje zejména sluzby ubytovani véetné stravovacich sluzeb a pronajem konferen¢nich prostor.
Existuje také vyznamna synergie se vstupy do Aquaparku, které je mozné zakoupit za zvyhodnénou cenu
jako soucast balickti hotelovych sluzeb. Objem poskytovanych sluzeb je ovlivnén hlavné rozvojem
turistick¢ho ruchu, a dale pak ochotou korporatni klientely utracet za organizaci Skoleni ¢i konferenci
v kvalitnich hotelovych prostorach.

Rizika a nejistoty, které mohou provazet podnikatelskou ¢innost.

Mezi hlavni rizika a nejistoty Aquaparku Ize jmenovat:

e hospodarska krize vedouci ke sniZeni pfijmi obyvatel

e Usporna opatfeni vlady vedouci ke snizeni realnych piijma obyvatel

e mimotadné udalosti v Aquaparku

e negativni publicita
Protoze ¢innost Hotelu je uzce spojena s Aquaparkem, vSechna rizika Aquaparku lze povazovat i za rizika
Hotelu, ktera mohou vést ke snizeni navstévnosti. Mezi dalsi rizika Hotelu patfi finan¢ni krize dopadajici
na turisticky primysl, omezeni cestovani v diisledku mezinarodni politické situace.

Rizika ftidici spolecnosti koncernu spole¢nosti AQUAPALACE, a.s. jsou v pfevazné mife tvofena vyse
zminénymi riziky fizenych osob, tj. operatori Aquaparku a Hotelu. Navic jsou zde rizika z titulu avéru
v celkové vysi 930 mil. K¢ (zbyvajici jistina k 30.6.2026 ¢ini 500,1 mil. K& a 12,4 mil. EUR, tj. celkem cca
800,7 mil. K¢&) od konsorcia bank pod vedenim Raiffeisenbank a.s. ProtoZe operatofi jsou spoludluzniky
tohoto uvéru, piipadna rizika z tohoto titulu jsou opét spole¢na pro cely koncern.

Pro zbyvajicich Sest mésict roku 2026 povazuje vedeni koncernu za hlavni rizika a nejistoty zejména:
e vyvoj cen energii a osobnich nakladl provozovateli, které tvoti rozhodujici ¢ast jejich nakladu; cast
spotieby zemniho plynu a elektrické energie je zajiSt€na pevnymi cenami a koncern pokracuje
v uspornych opatienich popsanych vyse,
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e vyvoj urokovych sazeb a ménového kurzu KE/EUR (bankovni Givér je trocen pohyblivymi sazbami
3M PRIBOR a 3M EURIBOR, dluhopisy sazbou odvozenou od 6M PRIBOR, ¢ast jistiny Gvéru je
denominovana v EUR a trzby Hotelu jsou pfevazné inkasovany v EUR); trokové riziko transe
v EUR je z 80 % zajisténo urokovymi swapy,

e dostupnost financovani: kone¢na splatnost bankovniho tivéru nastava 31.12.2027 s posledni splatkou
ve vysi 453,8 mil. K¢ a 11,2 mil. EUR, jejiz refinancovani bude pfedmétem jednani s financujicimi
bankami; do¢erpani terminové tivérové linky C ve vysi 70 mil. K¢ podléha schvaleni bank,

e provozni rizika Aquaparku a Hotelu uvedena vySe, vCetné mimotadnych udalosti, vykyvi
navstévnosti a negativni publicity, a kyberneticka rizika spojend srezervatnimi a platebnimi
systémy.

Vedeni koncernu neptedpoklada, ze by uvedena rizika ohrozila schopnost koncernu pokracovat v ¢innosti a
plnit ve zbyvajici ¢asti roku 2026 zavazky z bankovniho uvéru.

Ocekavané hospodareni v dalSich 6 mésicich roku 2026

Hlavni sezénou Aquaparku i Hotelu jsou letni prazdniny, které tak do velké miry ovliviiuji hodnoceni
uspésnosti celého roku. O¢ekavané hospodaieni za 2. pololeti roku 2026 by tak mélo byt pozitivni, i kdyz
soucasn¢ bude velkou vyzvou se priblizit vysledktim dosud rekordniho roku 2025.

4) Srovnani s odpovidajicim obdobim predchoziho roku

Pfi srovnani s 1. pololetim roku 2025 je nutné mit na mysli fakt, ze, co se tyce trzeb, byl rok 2025 opét velmi
uspésnym a do té doby rekordnim rokem v historii resortu.

Hlavni tidaje mezitimni konsolidované ucetni zavérky ve srovnani s odpovidajicim obdobim piedchoziho
roku (v mil. K¢):

1. pololeti 2026 1. pololeti 2025 Zména

Trzby 355,1 3332 +21,9
— segment Aquapark (trzby od externich zakaznik) 203,6 179,8 +23,8
— segment Hotel 151,5 153,4 -1,9
Provozni vysledek hospodareni 14,0 =5,7 +19,7
Finan¢ni naklady —35,4 -36,0 +0,6
Ztrata pred zdanénim —18,9 —35,6 +16,7
Dan ze zisku -8,0 1,6 -9,6
Ztrata po zdanéni —26,9 —34,0 +7,1
Cisté penézni toky z provozni &innosti 77,4 58,7 +18,7
30.6.2026 31.12.2025 Zména

Aktiva celkem 4221,6 4276,7 =55,1
Vlastni kapital 2151,0 2177,8 —26,9
Bankovni avér 797,9 818,1 -20,2
Emitované dluhopisy vcetné nab&hlych uroku 435,2 427,0 +8,2
Zapujcky od mateiské spolecnosti 48,0 56,6 —8,6
Penézni prostredky 144,1 133,6 +10,5

Vnitroskupinové najemné z Aquaparku za 1. pololeti 2026 ¢inilo 69,1 mil. K¢, najemné z Hotelu ¢inilo 32,6
mil. K¢. Ve srovnatelném obdobi roku 2025 ¢inilo vnitroskupinové najemné 58,5 mil. K¢ z Aquaparku, resp.
32,5 mil. K¢ z Hotelu.
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Nemovitostni spole¢nost AQUAPALACE, a.s. dosahla za 1. pololeti 2026 vynost z najemného a z fizeni
spolecnosti ve vysi 108,7 mil. K¢ (1. pololeti 2025: 97,9 mil. K¢) a hospodatského vysledku pied zdanénim
podle Ceskych ucetnich ptredpist ve vysi 35,2 mil. K¢ (1. pololeti 2025: 23,4 mil. K¢). ZlepSeni je dano
predevs§im vy$$im najemnym z Aquaparku od 1.2.2026 a niz§imi naklady na opravy nemovitosti; irokové
naklady zGstaly na srovnatelné trovni (33,2 mil. K¢ oproti 34,0 mil. K¢).

5) Predpokladany budouci vyvoj podnikatelské ¢innosti a
jeho hospodarskych vysledkii

V prvnim pololeti roku 2026 bylo nejvétsi investici v koncernu AQUAPALACE potizeni nového
vnitiniho toboganu Trioslide v hodnoté 9,3 mil. K¢.

Mezi nejvétsi investice provozovatell se fadi:
e Herni automaty (Moto Blitz, Monster Eye, FoxBall) za 1 mil. K¢
Rezervacni systém lehatek — relax zona za 0,62 mil. K¢
Lehatka za 0,56 mil. K¢
Displeje a digitalni obrazovky za 0,33 mil. K¢
Turniket Speedgate za 0,32 mil. K¢
Osvétleni a ozvucéeni Palace Relaxu za 0,31 mil. K¢
Gastronomické vybaveni hotelu za 0,33 mil. K¢

Planované investi¢ni vydaje (CAPEX dle IFRS) v roce 2026 jsou tvofeny témito polozkami:
e investi¢ni vydaje bézné na Aquapark — 72,9 mil. K¢, z toho 10,9 mil. K¢ na obnovu a 62,0 mil. K¢
na rozvoj
e investi¢ni vydaje bézné na Hotel — 3,2 mil. K¢.

Ocekavané finan¢ni naklady v roce 2026 jsou nasledujici:
e Emise dluhopisi — cca 18,0 mil. K¢ (kupon za vynosové obdobi do 8.7.2026 pfi sazbé 4,27 % p.a. a
kupon za vynosové obdobi do 8.1.2027 pii sazb¢ 4,63 % p.a.)
e Uroky z uvéra a zapajéek — odhad ve vysi cca 50 mil. K& (z toho troky z bankovniho Gvéru véetné
vypotadani urokovych swapl cca 46 mil. K¢ podle splatkového kalendare, uroky ze zaptjcky od
SPGroup a.s. cca 2,4 mil. K¢ a poplatky spojené s ivérem cca 1,3 mil. K<)

Spolecnost AQUAPALACE, a.s. predpoklada dosazeni hospodaiského vysledku podle ¢eskych ucetnich
predpistt vroce 2026 ve vysi 70,1 mil. K¢ pfed zdanénim; za 1. pololeti 2026 dosédhla spolec¢nost
hospodaiského vysledku pied zdanénim ve vysi 35,2 mil. K¢ (1. pololeti 2025: 23,4 mil. K¢&).

Provozovatel GMF AQUAPARK PRAGUE, a.s. pfedpoklada dosazeni trzeb za r. 2026 ve vysi 585 mil. K¢
a nekonsolidovaného hospodatského vysledku pted zdanénim ve vysi 37,8 mil. K¢.

Provozovatel Redvale a.s. predpoklada dosazeni trzeb ve vysi 370,8 mil. KE a nekonsolidovaného
hospodaiského vysledku pfed zdanénim ve vysi 4,9 mil. K¢.

Z vyse uvedeného Ize o¢ekavat ro¢ni nekonsolidovany hospodarsky vysledek na urovni cca 112,8 mil. K¢

pred zdanénim (prosty soucet hospodaiskych vysledkli nemovitostni spolecnosti a obou provozovateld pred
zdanénim).
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Cilem roku 2026 spole¢nosti AQUAPALACE je zajisténi dobrého stavu nemovitosti, které tak prisp&ji
ke zvySenym trzbam provozovateld, a realizace investi¢niho programu financovaného z docerpani terminové
uvérove linky C a pfiprava refinancovani bankovniho uvéru pied jeho konecnou splatnosti 31.12.2027.

Z hlediska provozovatele Aquaparku je v r. 2026 cilem udrZeni soucasné vysoké kvality poskytovanych
sluzeb v Aquaparku a snaha o dalsi rist ndvstévnosti a priméme Utraty navstévnikda.

Z hlediska provozovatele Hotelu se ocekava postupné zvySovani vyuzivani kongresovych prostor a
poskytovani ubytovani pro navstévniky Aquaparku, kongrest a individualnich turistu.

6) Zmény ve strukture akcionaru

Zadné zmény ve struktufe akcionafii v 1. pololetir. 2026 nenastaly. Jedinym akcionafem je i nadale
spole¢nost SPGroup a.s.

I1. Prohlaseni

Prohlasuji, Ze podle mého nejlepsiho védomi podava zkraceny soubor ucetni zavérky (mezitimni
konsolidovana ucetni zavérka sestavena k 30. Cervnu 2026 v souladu s IAS 34) vérny a poctivy obraz
o majetku, zavazcich, finanéni situaci a vysledku hospodafeni emitenta a jeho konsolida¢niho celku a ze
popisné cast této pololetni finan¢ni zpravy obsahuje vémny ptehled informaci pozadovanych podle § 119
odst. 2 pism. b) zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozd¢jsich predpis, t;.
popis dulezitych udalosti, ke kterym doslo v prvnich Sesti mésicich ucetniho obdobi, a jejich dopadu na
zkraceny soubor ucetni z&vérky, spolu s popisem hlavnich rizik a nejistot pro zbyvajicich Sest mésici
ucetniho obdobi.

Pololetni financni zprava ani zkraceny soubor ucetni zavérky, ktery je jeji soucasti, nebyly ovéteny
auditorem.

V Praze dne 29.9.2026

i/
} A /}‘ /"‘

Ing. Pavel Sehnal
Klen pfeastavenstva
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AQUAPALACE, a.s.

Konsolidovany vykaz finan€ni situace (neauditovany)

k 30. ¢ervnu 2026

(v tisicich K&)

Poznamka 30/06/2026 31/12/2025

AKTIVA
Dlouhodoba aktiva
Pozemky, budovy a zafizeni 4.1 4026 677 4 067 696
Nehmotna aktiva 4.2 1323 1010
Pohledavky z derivatovych operaci 4.3 766 761
Odlozena dariova pohledavka 4.20 714 -
Dlouhodoba aktiva celkem 4 029 480 4 069 467
Kratkodoba aktiva
Zasoby 4.4 12 207 12 984
Obchodni a jiné pohledavky 4.5 29 622 58 137
Pohledavka z titulu dané z piijmu 2776 -
Pohledavky z derivatovych operaci 4.3 1452 422
Naklady pfistich obdobi 2 010 2114
Penézni prostredky 4.6 144 075 133 588
Kratkodoba aktiva celkem 192 142 207 245
Aktiva celkem 4 221 622 4276 712
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY
Vlastni kapital
Vlozeny kapital 4.12 1935133 1935133
Nerozdélené vysledky 168 404 161 128
Vlastni kapitdl prifaditelny vlastnikm matefské spolecnosti 2103537 2 096 261
Nekontrolni podily 47 438 81571
Vlastni kapital celkem 2150975 2177 832
Dlouhodobé zavazky
Bankovni Gvér 4.7 746 056 767 163
Emitované dluhopisy 4.8 399 768 399 753
Odlozeny danovy zavazek 4.20 666 410 665 025
Dlouhodobé zavazky celkem 1812234 1831941
Kratkodobé zavazky
Obchodni a jiné zavazky 4.11 113 523 121 282
Kratkodobé splatna ¢ast bankovniho Gvéru 4.7 51 820 50918
Zavazky z urok@ k emitovanym dluhopis@im 4.8 35479 27 284
Piijaté zapQjeky 4.9 48 027 56 584
Zavazek z titulu splatné dané 9 564 10 871
Kratkodobé zavazky celkem 258 413 266 939
Zavazky celkem 2 070 647 2 098 880
Vlastni kapital a zavazky celkem 4 221 622 4276 712
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AQUAPALACE, a.s.

Konsolidovany vykaz uplného vysledku (neauditovany)

za pololeti konc¢ici 30. ¢ervna 2026
(v tisicich K&)

Trzby

Spotfeba materidlu a nakoupenych sluzeb
Osobni naklady

Odpisy

Reklamni naklady

Sprava a vedeni podniku, poradenské sluzby
Prodané zbozi

Ztrata ze snizeni hodnoty financnich aktiv
Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

Provozni vysledek hospodaieni

Finan¢ni vynosy

Zisk (ztrata) z pfecenéni derivatovych nastrojd
Finanéni naklady

Ztrata pred zdanénim

Dan ze zisku

Ztrata po zdanéni za obdobi

Ostatni Gpiny vysledek

Celkovy upiny vysledek za obdobi

Zisk (Ztrata) pripadajici:
Vlastnikm matefského podniku
Nekontrolnim podil&m

Ztrata po zdanéni za obdobi

Celkovy upiny vysledek pFipadajici:
Vlastnikm matefského podniku

Nekontrolnim podil&im

Celkovy upiny vysledek po zdanéni za obdobi

Pololeti koncici

Pololeti koncici

Poznamky 30/6/2026 30/6/2025
4.13 355 147 333 214
4.14 -143 310 -147 574
4.15 -111 492 -107 453

41/4.2 -53 436 -51 871
4.16 -24 563 -22 841
4.17 -4 527 -4 530

-574 -593

4.5 -369 -1313
864 1160

-3716 -3 898

14 024 -5 699

4.18 1157 6 605
4.3 1294 -533
4.19 -35 364 -35 998
-18 889 -35 625

4.20 -7 968 1641
-26 857 -33 984

-26 857 -33 984

7 276 3400

-34 133 -37 384

-26 857 -33 984

7 276 3400

-34 133 -37 384

-26 857 -33 984
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AQUAPALACE, a.s.

Konsolidovany vykaz penéznich toku (neauditovany)

za pololeti konc¢ici 30. ¢ervna 2026
(v tisicich K&)

vy s

Penézni toky z provoznich cinnosti
Ztrata za obdobi
Upravy o:
Darovy dopad do vysledku hospodareni
Odpisy
Urokové vynosy
Urokové néklady
Ztrata (Zisk) z precenéni derivatu
Kurzové rozdily

(Zvyseni) snizeni zasob
Snizeni obchodnich a jinych pohledavek
Zvyseni (snizeni) obchodnich a jinych zavazka

Pfijaté aroky
Placené dané ze zisku
Cisté penize z provoznich Cinnosti

Penézni tok z investicnich cinnosti

Vydaje spojené s pofizenim pozemkd, budov a zafizeni
a nehmotnych aktiv

Cisté penize pouzité v investi¢ni ¢innosti

Penézni toky z financovani

Splatky bankovnich Gvéra a pfijatych zapljcek
Placené Uroky

Cisté penize pouzité ve financovani

Cisté zvyseni (sniZeni) penéznich prostiedkd
Penézni prostredky na pocatku obdobi

Kurzové rozdily plynouci z pfepoctu penéznich prostfedkd
Penézni prostiedky na konci obdobi

Pololeti koncici

Pololeti koncici

Poznamky 30/6/2026 30/6/2025
-26 857 -33 984

4.20 7 968 -1 641
41/4.2 53436 51871
4.18 -1157 -1 093
4.19 33933 34 458
4.3 -1294 533
-395 -5 965

65 634 44 179

777 -11

29 004 12 460

-7759 10 041

87 656 66 669

1157 1057

-11 381 -8 996

77 432 58 730

41/4.2 -12 730 -10 250
-12730 -10 250

4.10 -30 750 -15 864
4.10 -23 340 -20 631
-54 090 -36 495

10612 11985

133 588 115032

-125 -748

4.6 144 075 126 269
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AQUAPALACE, a.s.
Konsolidovany vykaz zmén vlastniho kapitalu (neauditovany)

za pololeti konc¢ici 30. ¢ervna 2026
(v tisicich K&)

Vlastni kapital

Dodatecné pFifaditelny Vlastni
Zakladni vlozeny Nerozdélené mateiské Nekontrolni kapital
kapital kapital vysledky spolecnosti podily celkem
Zistatek k 1/1/2026 1702 000 233133 161 128 2 096 261 81571 2177 832
Zmény béhem 1. pololeti 2026
Celkovy Uplny vysledek - - 7 276 7 276 -34 133 -26 857
Ziistatek k 30/6/2026 1 702 000 233133 168 404 2103 537 47 438 2150 975
Vlastni kapital
Dodatecné pFifaditelny Vlastni
Zakladni vlozeny Nerozdélené mateiské Nekontrolni kapital
kapital kapital vysledky spolecnosti podily celkem
Zistatek k 1/1/2025 1702 000 233133 207 728 2142 861 62 544 2 205 405
Zmény béhem 1. pololeti 2025
Celkovy Uplny vysledek - - 3400 3400 -37 384 -33 984

Zhstatek k 30/6/2025 1702 000 233 133 211128 2146 261 25160 2171421
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Komentare ke konsolidovanym uc¢etnim vykazim (neauditované)

1 Vykazujici jednotka

Mezitimni konsolidovana ucetni zavérka je sestavena za spoleénost AQUAPALACE, a.s. (dale jen ,AQUAPALACE*
nebo ,Spole&nost”) se sidlem Na struze 227/1, 110 00 Praha 1 — Nové Mé&sto, Ceska republika a jeji pIné ovladané
dcefiné spole¢nosti GMF AQUAPARK PRAGUE, a.s. a Redvale a.s. (dale jen ,Skupina“). Skupina provozuje
zabavni aredl aquaparku a &tyfhvézdickového hotelu v Cestlicich u Prahy pod nazvem ,Aquapalace Praha“,
pficemz Spolecnost vlastni nemovitosti a jeji dvé dcefiné spolecnosti provozuji v téchto nemovitostech aquapark,
resp. hotel.

2 Prohlaseni o shodé s u€etnimi pravidly

Mezitimni konsolidovana Ucetni zavérka byla sestavena v souladu s IAS 34 Mezitimni Géetni vykaznictvi a v jeho
navaznosti v souladu s Mezinarodnimi standardy u¢etniho vykaznictvi (IFRS), Mezinarodnimi ucetnimi standardy
(IAS) a jejich interpretacemi (SIC a IFRIC) (spole¢né pouze IFRS) vydanymi Radou pro Mezinarodni Ucetni
standardy (IASB) a pfijatymi Evropskou unii (EU).

Mezitimni konsolidovana ucetni zavérka nepodléha auditu, ani nijak nebyla nezavislym auditorem pfezkoumana.

2.1 Podstatna ucetni pravidla a zmény v ucetnich pravidlech

Mezitimni konsolidovana ucetni zavérka byla sestavena v konzistenci u€etnich pravidel aplikovanych v posledni
roéni konsolidované Uéetni zavérce, v niz jsou blize popsana. V pribéhu mezitimniho Gcetniho obdobi nedoslo
k Zadné podstatné zméné v aplikovanych u€etnich pravidlech.

Mezitimni konsolidovana ucetni zavérka vychéazi z predpokladu pokralujiciho podniku, ktery nebyl do data
schvaleni Ucetni zavérky narusen, a je sestavena na bazi historického ocenéni s vyjimkou ocenéni financnich
nastroju, u nichz je vhodné v rozsahu pozadavku uvazeno ocenéni realnou hodnotou se zachycenim pfislusného
pfecenéni.

Vzhledem ke skute¢nosti, Ze mezitimni konsolidovana ucetni zavérka neobsahuje vSechny informace pozadované
pro bé&znou ro¢ni Uucetni zavérku, musi byt analyzovana spole¢né a v navaznosti na posledni ro¢ni konsolidovanou
ucetni zavérku, ktera je vefejné publikovana.

Nova a novelizovana ucetni pravidla IFRS prijata Skupinou

Skupina uvazila pfi sestavovani této mezitimni konsolidované ucetni zavérky nasledujici novelizace IFRS, jejichZ
ucginnost je od 1. 1. 2026 a které mély nevyznamny nebo Zadny vliv na vysledky a informace prezentované v této
mezitimni konsolidované U¢etni zavérce ve srovnani s pfedchazejici konsolidovanou Ucetni zavérkou za rok 2025:

*  Novelizace IFRS 9 Finanéni néstroje a IFRS 7 Finanéni néstroje: zvefejnéni nazvana Upravy klasifikace a
oceriovani finan¢ni nastrojd, ktera v navaznosti na post-implementacni revizi existujicich pravidel pfinasi
nékolik zmén. Ty se tykaji oductovani finanénich zavazku, klasifikace finanénich aktiv a pozadavkd na
zvefejnéni. Novelizovana pravidla se pfimo nedotykaji ¢innosti a vykazovanych oblasti, proto neméla zadny
dopad na hodnoty prezentované v této mezitimni konsolidované ucetni zavérce.

= Novelizace zahrnuté do Vyrocniho zlepSeni IFRS, ¢ést 11, které se dotykaji IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9, IFRS 10
a IAS 7. Novelizace nepfinasi zasadni zmény v UCetnich pravidlech, ale zamé&fuji se zejména na odstranéni
vnitfnich konfliktd v textaci pravidel a vzajemné provazanosti. Z novelizace nevyplynul zadny dopad na
konsolidovanou ucetni zavérku.

= Novelizace IFRS 9 Finanéni nastroje a IFRS 7 Financni nastroje: zvefejnéni nazvana Smilouvy odkazujici na
elektrinu zavislou na prirodé, ktera upfesnuje a doplfiuje existujici pravidla s ohledem na specifika smluv o
dodavkach elektfiny z obnovitelnych zdroju jako vétrna a solarni energie. Objem elektfiny vyrobené na zakladé
téchto smluv se mize ménit v zavislosti na neovlivnitelnych faktorech, jako jsou povétrnostni podminky.
Soucasné ucetni pozadavky nemusi dostatecné reflektovat, jak tyto smlouvy ovliviiuji vykonnost spole€nosti.
Skupina neidentifikovala Zzadny dopad na hodnoty prezentované v této mezitimni konsolidované ucetni
zaverce.
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Nova a novelizovana Ucetni pravidla IFRS, ktera byla vydana, ale nejsou doposud ti¢inna a nebyla Skupinou

pouzita

Do data schvaleni této mezitimni konsolidované ucetni zavérky byly vydany nasledujici nové a novelizované IFRS,
které vSak nebyly k po¢atku bézného ucetniho obdobi G€inné a Skupina je nepouzila pfi sestavovani této mezitimni
konsolidované ucetni zavérky:

V dubnu 2024 byl vydan novy standard IFRS 18 Prezentace a zverejnéni v ucetni zavérce (ucinnost pro roéni
Ucetni zavérky zacinajici 1. 1. 2027 nebo pozdéji), ktery nahradi dosavadni IAS 1 a poskytne nova pravidla a
pozadavky tykajici se zejména prezentace finan¢ni vykonnosti, tj. strukturovani vykazu vysledku a ostatniho
uplného vysledku, agregace a disagregace informaci zvefejiiovanych v pfiloze a alternativnich vykonnostnich
ukazatelll, které jsou Casto vyuzivany a v IFRS nejsou pfimo definovany. Skupina bude analyzovat nova
pravidla a Ize oCekavat ur€ity dopad do ucetni zavéerky, ktery aktualné nelze jesté blize specifikovat.

Skupina provozuje zabavni areal aquaparku a poskytuje ubytovaci sluzby, které z hlediska rozsahu IFRS 18
spadaji do bézné obchodni ¢innosti, tj. pro Skupinu neni relevantni vymezeni a ustanoveni tzv. specifickych
hlavnich obchodnich €innosti. Skupina oéekava v roce 2027 v navaznosti na pfijeti IFRS 18 Upravy ve strukture
vykazu vysledku hospodareni. Do provozniho vysledku hospodafeni budou nové spadat provozni kurzové
rozdily, které jsou nyni soucasti polozky ,Finan¢ni vynosy*, resp. ,Finan¢ni naklady*.

V ¢asti vykazu pod polozkou ,Provozni vysledek hospodareni bude doplnén novy mezisoucet ,Zisk pred
financovanim a zdanénim®, ktery bude zahrnovat urokové vynosy a kurzové rozdily plynouci zejména
z cizoménovych bankovnich zlstatk(.

V ramci provozni €asti vysledku hospodafeni bude posouzena struktura, zdali dodatecné nerozliSit nékteré
polozky na samostatné fadky, zejména plynouci z ostatnich provoznich vynost a nakladu.

Skupina nepouziva aktualné k vefejné komunikaci zadny ukazatel, ktery by spadal do tzv. ,vedenim
definovanych ukazateld vykonnosti“ a neocekava prozatim zadny dopad plynouci z této ¢asti IFRS 18.

V kvétnu 2024 byl vydan novy standard IFRS 19 Dcefiné podniky bez verejné odpovédnosti: Zverejriovani
(u€innost pro ro¢ni UcCetni zavérky zalinajici 1. 1. 2027 nebo pozdéji), ktery nové specifikuje (snizené)
pozadavky na zvefejiiovani, které mize uc€etni jednotka — dcefina spolecnost, ktera vstupuje do konsolidované
UcGetni zavérky sestavené dle ucetnich standardd IFRS — pouzit pfi sestaveni své vlastni Gcetni zavérky dle
IFRS. Standard neni relevantni pro Skupinu a neni tedy ocekavan zadny dopad v souvislosti s nabytim jeho
ucinnosti.

V srpnu 2025 byla vydana novelizace IFRS 19 Dcefiné podniky bez verfejné odpovédnosti: Zvefejriovani
(u€innost pro ro¢ni Ucetni zavérky zacinajici 1. 1. 2027 nebo pozdéji), ktera rozsifuje rozsah zredukovaného
zverejnéni v prvotné vydané verzi IFRS 19, nebot ta uvazovala stav IFRS ke konci Unora 2021. IFRS 19, ani
tato novelizace neni relevantni pro Skupinu.

V listopadu 2025 byla vydana novelizace I1AS 21 Dopady zmén ménovych kurz(: Pfevod do hyperinflaéni mény
vykazovani (u€innost pro ro¢ni ucetni zavérky zacinajici 1. 1. 2027 a pozdéji), ktera upravuje postupy pfevodu
ucetni zavérky spolecnosti, jejich funkéni ména (nehyperinflacni) je odliSna od mény vykazovani, ktera je
ménou hyperinflaéni. Novelizace neni pro Skupinu relevantni.

V kvétnu 2026 byl vydan novy standard IFRS 20 Regulacni aktiva a regulaéni zavazky (U€innost pro ro¢ni
UCetni zavérky zacinajici 1. 1. 2029 nebo pozdéji), ktery poskytuje nova pravidla k zachyceni smluvné
narokovatelnych pInéni u spole¢nosti v cenové regulovanych odvétvich. Standard neni relevantni pro Skupinu
a neni tedy oCekavan zadny dopad v souvislosti s nabytim jeho G€innosti.

Nova a novelizovana ucetni pravidla IFRS vydané IASB, avSak dosud neprijaté EU

K datu schvaleni této konsolidované ucetni zavérky nebyly dosud nasledujici standardy, novelizace a interpretace,
dfive vydané IASB, schvaleny Evropskou komisi pro uziti v EU:

IFRS 14 Casové rozliseni pfi cenové regulaci (vydany v lednu 2014) — rozhodnuti EU nikdy neschvalit, protoze
se jedna o do¢asny standard

IFRS 19 Dcefiné podniky bez verejné odpovédnosti: Zverejriovani (vydan v kvétnu 2024 s ucinnosti
od 1.1.2027)

Novelizace IFRS 19 Dcefiné podniky bez vefejné odpovédnosti: Zvefejriovani (vydana v srpnu 2025 s uginnosti
od 1. 1.2027)

Novelizace I1AS 21 Dopady zmén ménovych kurzu: Prevod do hyperinflacni mény vykazovani (vydana
v listopadu 2025 s ucinnosti od 1. 1. 2027)

IFRS 20 Regulacni aktiva a regulacni zavazky (vydan v kvétnu 2026 s Uc¢innosti od 1. 1. 2029)
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2.2 Sezoénnost

Provoz aquaparku je celoro¢ni a navstévnost je celorocné kolisava, presto Ize za nejvytizenéjSi mésice povazovat
Cervenec a srpen, tj. dobu letnich prazdnin a dovolenych. Tato skute¢nost se projevuje i na vysledky Skupiny za
prvni pololeti roku, které pfedchazi hlavnim mésiciim a zejména pak v segmentu provozovani aquaparku.

Provoz hotelu je téZ celoroéni, pfiemz poskytovani ubytovacich sluzeb je ¢aste€né navazano na navstévnost
aquaparku, a proto v letnich mésicich je vySsi. Hotel je vSak vyuzivan téz jako konferenéni hotel a hotel s moznosti
firemnich Skoleni.

2.3 Zasadni usudky pri aplikaci u€etnich pravidel a kliCové zdroje nejistoty

Pfi uplathovani ucetnich pravidel se od vedeni vyZaduje, aby provedlo Usudky, posoudilo obsah ekonomickych
transakci a udalosti a rozhodlo o pouziti U€etnich pravidel takovym zpusobem, aby Ucetni zavérka poskytovala
jejim uzivatelm uzite¢né informace pro jejich rozhodovani. Sestaveni mezitimni konsolidované ucetni zavérky v
souladu s IFRS téz vyzaduje, aby vedeni Skupiny uskutecnilo odhady a pfedpoklady, které ovliviiuji hodnoty aktiv
a zavazku, vynosu a nakladq, jez jsou vykazovany v Ucetnich vykazech a souvisejicich komentafich.

V prabéhu mezitimniho obdobi nenastaly Zadné vyznamné udalosti, které by vyzadovaly specificky Usudek vedeni
Skupiny ve véci pouZiti u€etnich pravidel. Nadale plati usudky ohledné makroekonomického vyvoje a dopadu
klimatickych zmén, které jsou blize popsany v posledni ro¢ni konsolidované u¢etni zavérce. Skupina a jeji Cinnost
neni pfimo dotena vyvojem ve svété probihajicich vale€nych konfliktd.

3 Provozni segmenty

Skupina sleduje, finan€né fidi a vyhodnocuje na urovni svého vedeni, kterym je pfedstavenstvo Spolecnosti a
provozni a finan¢ni feditel matefské spolecnosti, ktera zajiStuje fizeni a vedeni Skupiny dva provozni segmenty —
Aquapark a Hotel. Segment ,Aquapark” zahrnuje ¢innosti spojené s provozovanim aquaparku, zatimco segment
.Hotel“ spo€iva v poskytovani ubytovacich, stravovacich a konferenénich sluzeb.

Oba segmenty jsou do jisté miry obchodné na sebe navazany, nebot jsou umistény do jednoho rozsahlého
komplexu nemovitosti, pfiemz zdkaznici jednoho segmentu do urcité miry vyhledavaji sluzby poskytované i
druhym segmentem. Proto existuji i vy$8i vnitroskupinové transakce, zejména pak trzby uctované segmentem
»Aquapark” segmentu ,Hotel". | pfes tento fakt jsou oba segmenty fizeny samostatné, jejich vysledky jsou sledovany
a vyhodnocovany oddélené, a proto jsou v této mezitimni konsolidované uUcetni zavérce identifikovany jako
samostatné vykazované segmenty.

Ugetni pravidla aplikovana jednotlivymi segmenty se shoduji se skupinovymi pravidly. Vysledek hospodareni za
jednotlivé segmenty nezahrnuje jednorazové vynosy a naklady zachycené na urovni Skupiny, napf. ztratu ze
znehodnoceni aktiv, stejné tak urokové vynosy a naklady. Vnitroskupinové trzby jsou zaloZzeny na stejné cenové
politice, jakou dany segment uplatfiuje vici externim zakaznikim.

3.1 Vynosy a vysledek hospodareni dle segmentt

NizZe jsou poskytnuty informace o vynosech a vysledku dvou identifikovanych vykazovanych segmentl za prvni
pololeti roku 2026:

Vtis. K¢ Aquapark Hotel Celkem
Vynosy

poskytovani sluzeb 230 460 146 222 376 682

prodej zbozi 2151 312 2463

pronajem (operativni leasing) 16 122 4 965 21087
Celkové trzby 248 733 151 499 400 232
Vnitroskupinové trzby -45 085 - -45 085
Trzby celkem od externich zakazniku 203 648 151 499 355 147
Odpisy 36 104 17 332 53 436

Provozni vysledek hospodareni dle segmentu -25141 49 429 24 289
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Nealokovany provozni vysledek hospodareni
Urokové vynosy

Urokové naklady

Ostatni finan¢ni vynosy/naklady

-9 895
1157
-33 933
-507

Vysledek hospodareni pred zdanénim za Skupinu

-18 889

NizZe jsou poskytnuty informace o vynosech a vysledku dvou identifikovanych vykazovanych segmentl za prvni

pololeti roku 2025:

V tis. K¢ Aquapark Hotel Celkem
Vynosy

poskytovani sluzeb 199 276 147 001 346 277

prodej zbozi 1931 386 2317

pronajem (operativni leasing) 14 455 5984 20 439
Celkové trzby 215662 153 371 369 033
Vnitroskupinové trzby -35 819 - -35 819
Trzby celkem od externich zakaznikl 179 843 153 371 333 214
Odpisy 34779 17 092 51871
Provozni vysledek hospodareni dle segmentu -42 473 52 526 10 053
Nealokovany provozni vysledek hospodareni -14 440
Urokové vynosy 1093
Urokové naklady -34 458
Ostatni finan¢ni vynosy/naklady 2127
Vysledek hospodareni pred zdanénim za Skupinu -35 625

3.2 Aktiva a zavazky dle segmentt

K 30. 6. 2026 Skupina vykazuje nasledujici aktiva a zavazky v rozliS§eni na vykazované provozni segmenty:

Vtis. K¢ Aquapark Hotel Celkem
Aktiva dle segmentu
Nehmotna aktiva 1323 - 1323
Pozemky, budovy a zafizeni 2817430 1209 247 4026 677
Zasoby 8 052 4155 12 207
Ostatni provozni aktiva 37 290 53115 90 405
Aktiva dle segmentu celkem 2864095 1266517 4130 612
Nealokovana aktiva
Pohledavky z derivatovych operaci 2218
Odlozena darova pohledavka 714
Ostatni nealokovana aktiva 88 078
Aktiva celkem za Skupinu 4 221 622
Vtis. K¢ Aquapark Hotel Celkem
Prirtstky dlouhodobych aktiv 12 521 211 12732
Vtis. K¢ Aquapark Hotel Celkem
Zavazky dle segmentu celkem 56 431 48 711 105 142

11
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Nealokované zavazky

Bankovni Gvéry, emitované dluhopisy a zapujcky 1281 150
Odlozeny danovy zavazek 666 410
Zavazek ze splatné dané 9 564
Ostatni nealokované zavazky 8 381
Zavazky celkem za Skupinu 2 070 647

K31.12.

2025 Skupina vykazuje nasledujici aktiva a zavazky v rozliSeni na vykazované provozni segmenty:
V tis. K¢ Aquapark Hotel Celkem
Aktiva dle segmentu

Nehmotna aktiva 1010 - 1010
Pozemky, budovy a zafizeni 2813964 1253732 4 067 696
Zasoby 8 099 4 885 12 984
Ostatni provozni aktiva 56 402 49 759 106 161
Aktiva dle segmentu celkem 2879475 1308 376 4187 851
Nealokovana aktiva
Pohledavky z derivatovych operaci 1183
Ostatni nealokovana aktiva 87 678
Aktiva celkem za Skupinu 4276712
Vtis. K¢ Aquapark Hotel Celkem
Prirtstky dlouhodobych aktiv 19 574 868 20 442

V tis. K¢ Aquapark Hotel Celkem

Zavazky dle segmentu celkem 56 421 52 546 108 967
Nealokované zavazky
Bankovni Gvéry, emitované dluhopisy a zapujcky 1301 702
Odlozeny danovy zavazek 665 025
Zavazky z titulu splatné dané 10 871
Ostatni nealokované zavazky 12 315
Zavazky celkem za Skupinu 2098 880

4 Dodatec¢né poznamky k ucetnim vykazim

4.1

Pozemky, budovy a zafizeni

V prabéhu mezitimniho obdobi roku 2026 doslo k nasledujicim zménam dlouhodobych uzivanych hmotnych aktiv:

Stroje Dopravni Aktiva ve
V tis. K& Pozemky Budovy a zarizeni prostiedky fazi porizeni Celkem
Porizovaci naklady
Zustatek k 31. 12. 2025 493 670 4236 434 172 489 5413 27874 4935880
Pofizeni - - 5233 1643 5136 12012
pfevod dokoncenych investic - - 9078 - -9 078 -
vyfazeni - - -495 - - -495
Zustatek k 30. 6. 2026 493 670 4236 434 186 305 7 056 23932 4947 397
Oprédvky a snizeni hodnoty
Zustatek k 31. 12. 2025 - -734 139 -129 095 -4 950 - -868 184
odpisy - -44 690 -8 174 -167 - -563 031
vyfazeni - - 495 - - 495
Zustatek k 30. 6. 2026 - -778 829 -136 774 -5 117 - -920 720
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Zustatkova hodnota

K 31/12/2025 493 670 3502 295 43 394 463 27 874 4 067 696
K 30/6/2026 493 670 3 457 605 49 531 1939 23932 4 026 677
Zajisténi

Aktiva jsou uvazena jako zajisténi zavazku plynoucich Skupiné z ¢erpani bankovnich tveéru (viz ¢ast 4.7).

4.2 Nehmotna aktiva

V prabéhu mezitimniho obdobi roku 2026 doslo k nasledujicim zménam hodnoty dlouhodobych nehmotnych aktiv:

V tis. K Software

Porizovaci naklady

Zustatek k 31. 12. 2025 11 508
pofizeni 718

Zustatek k 30. 6. 2026 12 226

Opravky

Zustatek k 31. 12. 2025 -10 498
odpisy -405

Zustatek k 30. 6. 2026 -10 903

Zustatkova hodnota
K 31.12. 2025 1010
K 30. 6. 2026 1323

4.3 Pohledavky a zavazky z derivatovych operaci

v tis. K¢ 30. 6. 2026 31.12. 2025
Pohledavky z derivatovych operaci (Urokovy swap) — dlouhodobé splatny zlstatek 766 761
Pohledavky z derivatovych operaci (Urokovy swap) — kratkodobé splatny zlstatek 1452 422
Pohledavky z derivatovych operaci celkem 2218 1183

Skupina skrze matefskou spoleCnost ma s bankami, které poskytly bankovni uvér — Raiffeisenbank a.s. a
V8eobecna uUverova banka, a.s. (VUB) — uzavfeny derivatové kontrakty k zajisténi vyvoje urokovych sazeb u
variabilné uroceného bankovniho Uvéru. Derivatovy kontrakt prostfednictvim amortizovaného urokového swapu
zajiStuje 80 % zlstatku eurové Casti bankovniho Gvéru. Ze zajiSténi s Raiffeisenbank a.s. vyplyva fixni Urokova
sazba 1,865 % p.a. (tyka se dvou tfetin zGstatku bankovniho Gvéru) a ze zajisténi s VSeobecna Uverova banka, a.s.
plyne fixni Grokova sazba 1,860 % p.a. (tyka se jedné tfetiny zdstatku bankovniho Gvéru).

Derivaty nebyly klasifikovany jako zajiStovaci nastroje a v rozsahu uUc€etni zavérky predstavuji samostatné volné
platbam z uzavrenych derivatovych kontraktll jsou poskytnuty v ¢asti 7.5 a informace k ocenéni realnou hodnotou
jsou poskytnuty v ¢asti 8.1.

4.4 Zasoby

v tis. K¢ 30. 6. 2026 31.12. 2025
Material a suroviny 8 051 8 099
Zbozi 4155 4 885
Zasoby celkem 12 207 12 984

Zasoby tvofi rychloobratkové polozky k zajisténi provozu aquaparku a hotelu (zejména potraviny a napoje).
K rozvahovému dni u Zadnych zasob nedo$lo ke snizeni hodnoty a vSechny jsou ocenény ve vysi plvodnich
pofizovacich nakladu.
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4.5 Obchodni a jiné pohledavky

v tis. K¢ 30. 6. 2026 31.12. 2025
Pohledavky podléhajici analyze financniho rizika
Pohledavky z obchodnich vztaht 17 929 32745
Ostatni pohledavky 1129 5234
Pohledavky podiéhajici analyze finanéniho rizika celkem 19 058 37979
Pohledavky nepodléhajici analyze finanéniho rizika
Poskytnuté zalohy 8 254 12 881
Pohledavky vi¢i statu 2310 7277
Pohledavky nepodléhajici analyze finanéniho rizika celkem 10 564 20 158
Obchodni a jiné pohledavky celkem 29 622 58 137
Analyza uvérového rizika
Analyza zlstatku obchodnich pohledavek k 30. 6. 2026 dle stafi:
Do Do 30dni Do 60dni Do90dni Do 180 dni Nad 180 dni
v tis. K¢ splatnosti po po po po po Celkem
P splatnosti splatnosti splatnosti splatnosti splatnosti
Mira oCekavané uvérové ztraty 2% 10 % 20 % 40 % 50% 75 % -100 % X
Obchodni pohledavky, brutto 16 499 912 324 112 524 1402 19773
Ocekavana uvérova ztrata -330 -91 -65 -45 -262 -1 052 -1 844
Obchodni pohledavky snizené
o ocekavanou uvérovou ztratu 16 169 821 259 67 262 351 17 929
Analyza zUstatku obchodnich pohledavek k 31. 12. 2025 dle stafi:
D Do 30dni Do 60dni Do90dni Do 180 dni Nad 180 dni
o o
v tis. K¢ splatnosti po po po po po Celkem
P splatnosti splatnosti splatnosti splatnosti splatnosti
Mira ocekavané uvérové ztraty 2% 10 % 20 % 40 % 50% 75 %-100 % X
Obchodni pohledavky, brutto 28 592 4 446 725 47 50 360 34 220
Ocekéavana uvérova ztrata -572 -445 -145 -19 -25 -270 -1475
Obchodni pohledavky snizené
o ocekavanou uvérovou ztratu 28020 4001 580 28 25 90 32745

Uveérové riziko obchodnich pohledavek evidovanych k rozvahovému dni je i s ohledem na prezentovany zlstatek
odhadu oc¢ekavanych uvérovych ztrat nadale hodnocené jako spiSe nevyznamné, a¢ doslo v pribéhu mezitimniho

obdobi k mirnému navySeni oekavané uvérové ztraty:

Pololeti kongéici Rok kongici

v tis. K¢ 30. 6. 2026 31.12. 2025
Pocatecni zustatek -1 475 -1 548
snizeni odhadu o¢ekavané uvérové ztraty - 201
odhad nové ofekavané uvérove ztraty uznana ve vysledku hospodareni -369 -128
Konecny zistatek -1 844 -1 475

4.6 Penézni prostiredky a nepenézni transakce

v tis. K¢ 30. 6. 2026 31.12. 2025
Penize 74 458 49 174
Pené&Zni ekvivalenty 69 617 84 415
Penize a penézni ekvivalenty celkem 144 075 133 588

Penize a penézni ekvivalenty

Cast disponibilnich pen&Znich prostredkil je uloZena na kratkodobych terminovych vkladech a souvisejici zlstatky
jsou prezentovany jako penézni ekvivalenty, nebot nejsou disponibilni k rozvahovému dni, ale v kratkém obdobi po
rozvahovém dni. V ramci nich je rezervni fond dluhové sluzby ve vysi 25 000 tis. K& (31. 12. 2025: 25 000 tis. K¢&),

ktery ma Skupina povinnost udrzovat v souvislosti s ¢erpanym bankovnim Gvérem.
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K 30. 6. 2026 Skupina drzi kratkodobé& splatné statni pokladniéni poukazky v nabé&hlé hodnoté 44 617 tis. K&
(31.12. 2025: 59 415 tis. K&), které jsou klasifikovany jako penézni ekvivalenty s ohledem na jejich splatnost.

Skupina nevyuzivd Zadna bankovni preCerpani, ktera by byla zahrnuta mezi ,Penézni prostiedky” pro ucely
sestaveni vykazu penéznich toka.

Nepenézni transakce

V prabéhu mezitimniho obdobi roku 2026 nedoslo k zasadnim nepenéznim operacim, které by mély vliv na vykaz
finanéni situace a vykaz Uplného vysledku, ale nebyly by zobrazeny ve vykazu penéznich tok( v ramci penéznich
tokl z investiénich ¢innosti nebo financovani.

4.7 Bankovni Uvér

v tis. KC 30. 6. 2026 31. 12. 2025
Dlouhodobé splatny zlistatek 746 056 767 163
Kratkodobé splatny zlstatek 51 820 50918
Bankovni uvéry celkem 797 876 818 081

Spoleé&nost &erpala bankovni Gvéry od Raiffeisenbank a.s. (RB), V&eobecna verova banka, a.s. (VUB) a Oberbank
AG, pficemz Raiffeisenbank a.s. (RB) plsobi jako aranzér celkového Gvérového financovani.

Bankovni uvéry v celkové nominalni vysi 800 658 tis. KE (31. 12. 2025: 821 175 tis. K&) tvofi:

= nesplaceny zistatek 500 053 tis. K (31. 12. 2025: 512 601 tis. K&) denominovany v CZK a uro€eny Urokovou
sazbou 3M PRIBOR + marze odvozena od plnéni ukazatele “Cisty dluh / EBITDA” ve vysi 2,40 % az 3,00 %

* nesplaceny zUstatek 300 606 tis. K& (31. 12. 2025: 308 574 tis. KC) denominovany v EUR a uroceny Urokovou
sazbou 3M EURIBOR + marze odvozena od plnéni ukazatele “Cisty dluh / EBITDA” ve vysi 2,90 % az 3,50 %

Bankovni Gvéry jsou splaceny kvartalné dle postupné narlstajiciho splatkového kalendare s finalni navySenou
platbou k 31. 12. 2027. Nabéhly urok je splacen c&tvrtletné. V pribéhu mezitimniho obdobi roku 2026 bankovni
uvéry nedoznaly Zadnych smluvnich zmén.

Urokové naklady uznané ve vysledku hospodareni za mezitimni obdobi roku 2026 v souvislosti s bankovnimi Gvéry
¢ini 23 737 tis. K& (prvni pololeti roku 2025: 20 683 tis. K&) a primérna efektivni Urokova sazba za dané obdobi
¢ini 5,88 % p.a. (prvni pololeti roku 2025: 6,07 % p.a.).

Uvér je zajistén nemovitostmi a movitym majetkem ve vlastnictvi Skupiny, ktery je prezentovan jako pozemky,
budovy a zafizeni v UCetni hodnoté k 30. 6. 2026 ve vysi 4 026 677 tis. KE (31. 12. 2025: 4 067 696 tis. Kc).
Spoludluzniky Spolecnosti jsou jeji dcefiné spolecnosti — GMF AQUAPARK PRAGUE, a.s. a Redvale a.s.

4.8 Emitované dluhopisy

v tis. K¢ 30. 6. 2026 31.12. 2025
Emitované dluhopisy — dlouhodobé splatny zavazek 399 768 399 753
Zavazky z uroku k emitovanym dluhopisim — kratkodobé splatny zavazek 35479 27 284
Emitované dluhopisy v nabéhlé hodnoté celkem 435 247 427 037

Emitované dluhopisy ,AQUAPALACE VAR/34“ o nominalni hodnoté 400 000 tis. KE se splatnosti do 9. ledna 2034
jsou uroCeny sazbou 6M PRIBOR + 0,75 % (nejméné vSak vzdy 1 % p.a.). Dluhopisy jsou ocenény v nabéhlé
hodnoté a rozdil vi€i nominalni hodnoté predstavuje diskont plynouci z transakénich nakladi vynaloZenych pfi
prvotni emisi dluhopisud a pfi naslednych zménach emisnich podminek.

Od 9. ledna 2026 ¢ini nominalni urokova sazba u emitovanych dluhopist 4,27 % p.a. pro Sestimési¢ni obdobi do
9. Bervence 2026 (sazba pro obdobi od 9. &ervence 2025 do 9. ledna 2026 byla 4,23 % p.a.). Urokovéa sazba platna
pro srovnatelné obdobi roku 2025 byla 4,54 % p.a. (resp. 5,27 % p.a.) Urokové néklady za prvni pololeti 2026
uznané ve vysledku hospodafeni ¢ini 8 600 tis. K& (prvni pololeti roku 2025: 9 212 tis. K&).

Splatnost emise dluhopisl je podfizena smluvné splatnosti bankovniho Uvéru; Skupina je tak opravnéna splatit
dluhopisy nejdfive az poté, co bude pIné vyporadan nacerpany bankovni avér. Zaroven investofi do dluhopist své
pohledavky z nakoupenych dluhopist zastavili ve prospéch véfitelt bankovniho Gvéru.
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4.9 Prijaté zapujcky

v tis. KC 30. 6. 2026 31. 12. 2025
Dlouhodobé splatny zlistatek - -
Kratkodobé splatny zlstatek 48 027 56 584
Zapujcky od mateiské spolecnosti celkem 48 027 56 584

Skupina k 30. 6. 2026 eviduje nasledujici zapujcky ziskané v minulosti od matefské spole¢nosti SPGroup a.s.:

=  Dvé smluvné bezuro¢né zapujcky poskytnuté v roce 2019, resp. 2020, které jsou smluvné splatné do 31. 12.
2026, pficemz jejich splatnost byla v minulosti pribézné prolongovana.

= Jednu Uro€enou zapuijcku, jejimz ucelem byla pfedCasna splatka bankovniho Gvéru realizovana v 1. pol. roku
2022. ZapUjcka je smluvné uro€ena Urokovou sazbou odvozenou od 12M PRIBOR navysenou o 4 %. Zaplijcka
je podfizena bankovnimu Gvéru a maze byt splacena pouze z titulu refinancovani z navy$eni bankovniho
uvéru.

Za mezitimni obdobi roku 2026 byly uznany ve vysledku hospodafeni Urokové naklady z titulu zapujéek v celkové

vySi 1 596 tis. KE (prvni pololeti roku 2025: 4 563 tis. K&) a priimérna efektivni Urokova sazba za vSechny zapljcky
je kalkulovana ve vysi 6,10 % p.a. (prvni pololeti roku 2025: 4,23 % p.a.).

4.10 Vyvoj zavazki z financovani

Skupina v ramci svych zavazk( vykazuje nékolik finan€nich zavazk(, jejichz penézni uhrada by byla prezentovana
ve vykazu penéznich tokl v ramci penéznich tok( z financovani. Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni
pocatecniho a kone¢ného zlstatku takovych zavazku:

Emise Bankovni Prijaté Placené
v tis. K¢ dluhopisu uvéry zapujcky uroky Celkem
Koneény zustatek k 31. 12. 2025 399 753 818 081 56 584 27 284 1301 702
penézni tok — splatky - -20 750 -10 000 -23 340 -54 090
kurzové rozdily - -242 -153 - -395
nabéhlé urokové naklady 15 787 1596 31535 33933
Koneény zustatek k 30. 6. 2026 399 768 797 876 48 027 35479 1281 150
4.11 Obchodni a jiné zavazky
v tis. K¢ 30. 6. 2026 31.12. 2025
Zavazky podléhajici analyze financnich rizik
Zavazky z obchodnich vztaht 41 228 50 271
Zavazky z pozastavek 300 228
Ostatni zavazky 3533 5783
Zavazky podléhajici analyze finanénich rizik celkem 45 061 56 282
Zavazky nepodiéhajici analyze financnich rizik
Prijaté zalohy 38 526 43 411
Zavazky vaci statu 11 209 11 409
Zavazky vuci zaméstnancim 18 727 10 180
Zavazky nepodléhajici analyze finanénich rizik celkem 68 462 65 000
Obchodni a jiné zavazky celkem 113 523 121 282

Zavazky z pozastavek

Zavazky z pozastavek jsou tvofeny zadrZzenymi Uhradami dodavatellm z puvodni ceny dila, resp. dodavky
v souvislosti s pofizenim dlouhodobého majetku. Pozastavky mohou byt nahrazeny bankovni garanci.

Prijaté zalohy a vynosy pfistich obdobi

Skupina v souvislosti s provozovanim aquaparku a hotelu pfijima penézni prostfedky pfed vlastnim poskytnutim
sluzby. Jedna se napf. o prodej poukazl k ubytovani nebo jinak pfedplacené ubytovani, stejné tak prodej vstupud
do aquaparku v bali¢ku, vyuzivani a nabiti elektronické penézenky. Tyto pfijmy predstavuji v okamziku pfijeti
zavazek Skupiny a vétsinou se zUctuji poskytnuti sluzby. V dany okamzik je ¢astka zuc¢tovana do vynosu.
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Zavazky vidi statu

Zavazky z titulu povinného odvodu DPH, dané ze zavislé €innosti a zavazky z titulu odvodu sociélniho a zdravotniho

pojisténi.

Zavazky vaéi zaméstnanclim

Zavazky vic¢i zaméstnancim jsou k 30. 6. 2026 vySSi oproti stavu ke konci roku 2025 zejména vlivem zavazk(
z nevycCerpané dovolené, kterou zaméstnanci Cerpaji pfevazné v letnich mésicich.

4.12 Vlozeny kapital

v tis. K¢ 30. 6. 2026 31.12. 2025
Zakladni kapital 1702 000 1702 000
Dodate¢né vloZeny kapital 233 133 233 133
Vlozeny kapital celkem 1935133 1935133

Spole¢nost AQUAPALACE, a.s. vykazuje registrovany a pIné splaceny zakladni kapital ve vysi 1 702 000 tis. K¢,
ktery je slozen z 1702 tis. ks registrovanych akcii o nominalni hodnoté 1 tis. KE. VSechny akcie emitované
Spolec¢nosti prfedstavuji kmenové akcie a jsou klasifikovany jako vlastni kapital. S kaZzdou akcii je spojen jeden hlas
pfi rozhodovani a nesou pravo na vyplatu podili na zisku.

413 Trzby

Pololeti koncici Pololeti koncici
v tis. K¢ 30. 6. 2026 30. 6. 2025
Trzby z poskytnutych sluzeb 331 598 310 459
Trzby z prodeje zbozi 2463 2317
Trzby ze smluv se zakazniky 334 061 312776
Trzby z prongjmu 21 086 20438
Trzby celkem 355 147 333 214

Trzby z poskytovanych sluzeb zahrnuji trzby za ubytovani v hotelu, vstupné do aquaparku, souvisejici stravovani
v hotelu i aquaparku. Castky pfijaté za sluzby pfedem jsou zahrnuty do celkového zustatku obchodnich a jinych
zavazk( (viz ¢ast 4.11) a predstavuji tzv. zavazky ze smiuv.

Trzby z pronajmu plynou z kratkodobych pronajmu prostor hotelu a aquaparku pro rizné spolec¢enské a firemni
akce, dale z pronajmu reklamnich ploch a z pronajmu ¢asti prostor aquaparku provozovatelim obchodu. Jde-li
o prondjem ¢asti nemovitosti, jde o pronajem zanedbatelné ¢asti viici celkové ploSe aquaparku a hotelu, a proto
jsou nemovitosti jako celek vykazovany v kategorii pozemky, budovy a zafizeni.

Trzby z prodeje zboZi plynou z prodeje doplfikového sortimentu jak v hotelu, tak v aquaparku.

4.14 Spotreba materialu a nakoupenych dodavek

v tis. K¢

Pololeti koncici

Pololeti kong¢ici

30. 6. 2026 30. 6. 2025
Spotfeba materialu 50 555 49 536
Spotfeba energie, plynu, vody 33620 39122
Uklid 19733 19 099
Opravy a udrzovani 20776 20 843
Poplatky a provize 5198 5021
Najemné — kratkodobé leasingy a leasingy aktiv nizké hodnoty 2603 2759
Ostatni sluzby 10 825 11194
Spotieba materialu a nakoupenych dodavek celkem 143 310 147 574
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4.15 Osobni naklady

Pololeti koncici Pololeti koncici
v tis. KC 30. 6. 2026 30. 6. 2025
Kratkodobé zaméstnanecké pozitky 98 439 94 518
Prispévky do penzijnich planl definovanych prispévki 13 053 12 935
Osobni naklady celkem 111 492 107 453

4.16 Reklamni naklady

Pololeti koncici Pololeti koncici
v tis. KC 30. 6. 2026 30. 6. 2025
Reklamni naklady 24 563 22 841

Reklamni naklady predstavuji naklady v souvislosti s riznymi reklamnimi sluzby, tvorbou propaga¢niho materialu,
zajisténi reklamniho ¢asu v TV, radiu a riznych tiskopisech.

4.17 Sprava a vedeni podniku, poradenské sluzby

Pololeti konéici Pololeti konéici
v tis. K¢ 30. 6. 2026 30. 6. 2025
Sprava a vedeni podniku 3000 3000
Ekonomické sluzby — pravni, dariové a uéetni poradenstvi 1527 1530
Sprava a vedeni podniku, poradenské sluzby celkem 4 527 4530

Spravu a vedeni Skupiny zajistuje jeji matefska spole¢nost SPGroup a.s.

4.18 Financ¢ni vynosy

Pololeti konéici Pololeti konéici
v tis. Ké 30. 6. 2026 30. 6. 2025
Urokové vynosy 1157 1093
Cisty kurzovy zisk = 5512
Finanéni vynosy celkem 1157 6 605

Urokové vynosy vznikaji z penéznich prostfedk(l ulozenych na b&znych a terminovych Uétech a z nakoupenych
vysoce likvidnich dluhopist zahrnutych mezi penézni ekvivalenty.

Cisty kurzovy zisk je dan zejména kurzovym prepoétem bankovniho tvéru, ktery je veden v EUR, a déle pfepoétem
bankovnich G¢tl vedenych v EUR. Za pololeti roku 2026 je vysledkem €ista kurzova ztrata zahrnuta do polozky
.Finanéni naklady“.

4.19 Financéni naklady

Pololeti koncici Pololeti koncici
v tis. KC 30. 6. 2026 30. 6. 2025
Urokové naklady
Bankovni uvéry 23737 20 683
Emitované dluhopisy 8 600 9212
Zapujcky od materské spolecnosti 1596 4 563
Urokové naklady celkem 33 933 34 458
Cista kurzova ztrata 142 -
Ostatni finan€ni naklady (bankovni poplatky) 1289 1540
Finanéni naklady celkem 35 364 35998

Cista kurzova ztrata je dana zejména kurzovym prepodtem bankovniho uvéru, ktery je veden v EUR, a dale
pfepoétem bankovnich uctd vedenych v EUR. Za pololeti roku 2025 byl vysledkem Cisty kurzovy zisk zahrnuty do
polozky ,Finanéni vynosy*“.
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4.20 Dané ze zisku

4.20.1 Dan ze zisku uznana ve vysledku hospodareni
Celkové dan ze zisku uznand ve vysledku hospodareni je sloZzena ze splatné a odloZené dané:

Pololeti koncici

Pololeti kong¢ici

V tis. K¢ 30. 6. 2026 30. 6. 2025
Splatny dariovy naklad za bézné obdobi 7 297 5047
Uprava vy$e dané vztahujici k minulému obdobi - -922
Splatny danovy naklad celkem 7 297 4125
Odlozeny dariovy naklad z titulu pfechodnych rozdilt a dariové ztraty 671 -5 766
Odlozeny danovy naklad (vynos) celkem 671 -5 766
Celkovy danovy naklad (vynos) 7 968 -1 641

Sesouhlaseni celkového danového vynosu (nakladu) k vysledku hospodafeni pfed zdanénim lze zobrazit

nasledujicim zplsobem:

Pololeti kon¢ici

Pololeti kon¢ici

V tis. K¢ 30. 6. 2026 30. 6. 2025
Ztrata pred zdanénim -18 889 -35 625
Zakonna danova sazba 21 % 21 %
Danovy (vynos) naklad kalkulovany z vysledku hospodareni -3 967 -7 481
Darnovy dopad dariové neuznatelnych nakladu a nedarovych vynosu 6 385 -37
Danova ztrata neuznana pro kalkulaci odlozené dané 5 549 6 800
Uprava splatné dané predchazejiciho obdobi - -922
Celkovy danovy (vynos) naklad 7 968 -1 641
Efektivni dafiova sazba -42,18 % 4,60 %
4.20.2 Odlozena daii ve vykazu finanéni situace
Na vznik odloZzené dané pusobi nasledujici polozky:
30. 6. 2026 31.12. 2025
v tis. K¢ Pohledavka Zavazek Pohledavka Zavazek
Rozdil u¢etni a danové hodnoty majetku - 666 839 - 664 753
Casové rozligeni nakladd 1830 - 271 -
Ocenéni bankovniho avéru - 221 - 294
Derivatové nastroje - 466 - 249
Odlozena dan celkem v brutto ocenéni 1830 667 526 271 665 296
Vzajemné zapocteni -1116 -1116 -271 -271
Odlozena dan celkem v netto ocenéni 714 666 410 - 665 025

5 Transakce se spriznénymi stranami

5.1 Osoba ovladajici

Spolecnost AQUAPALACE, a.s. je ekonomicky ovladana fyzickou osobou Ing. Pavlem Sehnalem, Praha 9,
Letriany, VeleSinskd 334, PSC 199 00, ktery vlastni 100 % akcii spole€nosti SPGroup a.s., ktera je pfimou
matefskou spolecnosti Spole¢nosti.

5.2 Transakce se spfiznénymi stranami

VSechny transakce se spfiznénymi stranami jsou zaloZzeny na podminkach shodnych s transakcemi
s nespfiznénymi stranami. Zustatky nesplacené k rozvahovému dni nejsou nijak zajistény a jejich vypofadani se
ocekava formou penézni platby. Skupina nepfistoupila ke sniZzeni hodnoty Zadné z evidovanych pohledavek. Jejich
uvérové riziko je zanedbatelné, nékteré pohledavky, napf. poskytnuta puljcka jsou k datu schvaleni této ucetni
zavérky uhrazeny.
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Obchodni vztahy se spriznénymi stranami — poskytovani a pfijimani sluzeb

Castky dluzné spfiznénymi Castky dluzné spfiznénym

stranami (pohledavky) stranam (zavazky)

v tis. K& 30. 6. 2026 31.12. 2025 30. 6. 2026 31.12. 2025
Matefska spole¢nost 14 - 648 64
Ostatni 4090 9418 5063 7622
Celkem 4104 9418 5711 7 686

Pohledavky z obchodnich vztahd souvisi se sluzbami, které Skupina poskytuje matefské spole¢nosti SPGroup a.s.,
resp. jinym spoleCnostem, které jsou ovladany matefskou spolenosti. Jedna se o kratkodobé obchodni
pohledavky, s nimiz je spojeno nepatrné uvérové riziko. V minulosti vSak byly v8echny pohledavky uhrazeny, proto
nebyl nikdy dlivod k pohledavkam tvofit opravné polozky.

Vynosy z riznorodych dodavek poskytnutych spfiznénym spole¢nostem dosahly ¢astky 855 tis. KE za prvni pololeti
roku 2026 (prvni pololeti roku 2025: 704 tis. K&). Naklady z titulu riznych dodavek za prvni pololeti roku 2026 ¢ini
3 893 tis. KE (prvni pololeti roku 2025: 1 617 tis. K&).

Skupina na zakladé smlouvy o fizeni je spravovana a fizena spole¢nosti SPGroup a.s., ktera taktéz poskytuje
ekonomické a administrativni sluzby, u€etni a pravni poradenstvi Skupiné. Za mezitimni obdobi 2026, resp. 2025
¢ini objem nakoupenych sluzeb:

Pololeti koncici Pololeti koncici
v tis. K¢ 30. 6. 2026 30. 6. 2025
Sprava a vedeni Skupiny 3 000 3 000
Ekonomické a pravni poradenstvi 225 102
Celkem 3225 3102

Finanéni vztahy se spfiznénymi stranami — zapujcky od materské spoleénosti

K 30. 6. 2026 Spole¢nost vykazuje zapUjcky od matefské spoleénosti SPGroup a.s. v nabéhlé hodnoté 48 027 tis.
K¢ (31. 12. 2025: 56 584 tis. KE). BlizSi informace k pfijatym zapujckam v &asti 4.9.

5.3 Odmény klicového vedeni

Rizeni a vedeni Skupiny je zaji$tovano matefskou spole&nosti SPGroup a.s. na zakladé uzaviené smlouvy o Fizeni
a pfedmétem této smlouvy je zajidténi fizeni Spole€nosti v Useku Feditele a s nim spojené ekonomické a pravni
poradenstvi a vedeni souvisejici administrativy. Naklad uznany ve vysledku hospodareni za prvni pololeti roku 2026
v souvislosti se spravou a vedenim podniku (bez souvisejicich sluzeb ekonomického a pravniho poradenstvi) ¢ini
3 000 tis. K& (prvni pololeti roku 2025: 3 000 tis. K¢&).

Mezi kliCové vedeni jsou zahrnuti také feditelé aquaparku a hotelu, jejichz osobni naklady v rozsahu kratkodobych
zameéstnaneckych pozitk(i zachycené ve vysledku hospodareni Skupiny za prvni pololeti roku 2026 ¢ini 2 587 tis.
K& (prvni pololeti roku 2025: 2 189 tis. K&). Clentim organti spolegnosti — predstavenstvu a dozoréi radé — nebyly
vyplaceny zadné odmény ¢&i jiné vyhody za prezentovana obdobi.

6 Dcefiné spole¢nosti

Matefska spolecnost AQUAPALACE, a.s. ma od roku 2016 uzavienu koncernovou smlouvu se spolecnostmi:

= GMF AQUAPARK PRAGUE, a.s, provozovatel Aquaparku Aquapalace Praha, a
= Redvale a.s., provozovatel hotelu Aquapalace Hotel Prague,

a dotéené spole¢nosti skrz smluvni ujednani ovlada, ackoliv v nich nema vlastnicky podil. Vlastnicky podil v nich
napfimo drzi spolecnost SPGroup a.s., ktera je matefskou spoleénosti AQUAPALACE, a.s., konkrétné:

= ve spole€nosti Redvale a.s. drzi SPGroup a.s. 100% obchodni podil;

= ve spole¢nosti GMF AQUAPARK PRAGUE, a.s. drzi SPGroup a.s. 91% obchodni podil a zbyvajici 9%
obchodni podil drzi spoleénost GMF GmbH & Co., ktera provozuje vodni aredly a termalni lazné po celém
Némecku a je leaderem némeckého trhu v oblasti provozovani méstskych aquaparkt a termalnich lazni.

Dusledkem vlastnické struktury je prezentace celé vySe vlastniho kapitalu obou dcefinych spoleé¢nosti v podobé
nekontrolniho podilu v této konsolidované ucetni zavérce. Divodem vytvoreni koncernu bylo ¢erpani bankovniho
uvéru, nebot vSechny spole¢nosti zahrnuté do koncernu jsou spoludluzniky.
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Dopad v8ech vzajemnych transakci a nevyporadané zlstatky mezi matefskou spole¢nosti AQUAPALACE, a.s. a
jeho dcefinymi spole&nostmi byly v ramci konsolidace eliminovany a nejsou tak zahrnuty do zvefejnéni v této ¢asti
pFilohy.

7 Rizeni finanéniho rizika

Skupina je vystavena finanénim rizikim v dUsledku pouzivani finanénich nastrojli, které vedou k prezentaci
finanénich aktiv, resp. finan¢nich zavazku. Finanéni rizika, ktera ovliviiuji finanéni situaci a vykonnost Skupiny, jsou
nasledujici a vyplyvaji z finanénich nastroji specifikovanych v ¢asti 7.1:

= Urokoveé riziko;

= riziko likvidity;

=  ménove riziko;

= Uvérové (kreditni) riziko.

Informace v néasledujicich €astech shrnuji udaje z pfedchazejicich €asti konsolidované ucetni zavérky, pokud
souviseji s finanénimi nastroji a fizenim finanénich rizik.

7.1 Kategorie finanénich nastroju
Hlavni finan€ni nastroje prezentované Skupinou, z nichz plynou finanéni rizika, jsou:
=  pfijaté bankovni Uvéry a zapuijcky;
= emitované dluhopisy;
=  obchodni pohledavky a zavazky;
=  vklady v bankach véetné nakoupenych statnich dluhopist.

= v tis. K¢ 30. 6. 2026 31.12. 2025
Financni aktiva

Financni aktiva ocenovana nabéhlou hodnotou 163 133 171 567
Obchodni a ostatni pohledavky (4.5) 19 058 37 979
Penize a penézni ekvivalenty (4.6) 144 075 133 588

Finanéni aktiva ocefiovana realnou hodnotou 2218 1183
Pohledavky z derivatovych operaci (4.3) 2218 1183

Finanéni zavazky

Finanéni zavazky ocenované nabéhlou hodnotou 1326 211 1 357 984
Obchodni zavazky (4.11) 45 061 56 282
Bankovni uvér (4.7) 797 876 818 081
Emitované dluhopisy vé. nabéhlych troku (4.8) 435 247 427 037
Prijaté zapljcky (4.9) 48 027 56 584

7.2 Uvérové (kreditni) riziko

Uvérové riziko vyplyva zrizika, Ze protistrana (odbératel, dluznik) nespini své smluvni zavazky a Skupiné tak
vznikne finanéni ztrata. Skupina povazuje Uvérové riziko za nizké a pfistupuje individudlné ke znehodnoceni
obchodnich a jinych pohledavek. Proto i vy$e odhadu o¢ekavanych uvérovych ztrat neni vyznamna vudéi celkové
hodnoté pohledavek. VétSina obchodnich pohledavek je ve stavu do splatnosti a Skupina se nepotyka s problémy
splaceni svych pohledavek, ac¢ jsou Uhrady nékdy realizovany az po splatnosti. ZvySeni odhadu o¢ekavané uvérové
ztraty k 30. 6. 2026 je zpUsobeno posunem ¢asti zUstatku obchodnich pohledavek ve srovnani se stavem k 31. 12.
2025 dointervalu se zvySenym uvérovym rizikem. Tomu odpovida i vy$8i mira odhadu nedobytenosti. BliZSi analyza
je poskytnuta v ¢asti 4.5.

Uvérové riziko penéznich vkladi v bankach Ize povaZovat za minimaini, co? je dano vyb&rem dlouhodobé
bezproblémovych a stabilnich bank jako jsou Raiffeisenbank, a.s., VSeobecna Gverova banka, a.s., UnicreditBank
Czech Republic a Slovakia, a.s. a od roku 2024 nové Oberbank AG. Jedna se o banky s dlouhodobym stabilnim
uvérovym ratingem v rozsahu ,A* az ,B“ 8kaly. Skupina posoudila mozné znehodnoceni penéznich prostredkd
uloZzenych u bank za nizké, a ackoliv nebyla zachycena Zadna ztrata ze znehodnoceni ve vysledku hospodaieni,

muze byt tento odhad v budoucnu pozménén.
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7.3 Urokové riziko

UrokoVvé riziko je spojeno dlouhodobé s emitovanymi dluhopisy, které maji proménlivou Grokovou sazbu zaloZenou
na 6M PRIBOR, a bankovnim uvérem, jehoz uro€eni vychazi z 3M PRIBOR (u &asti poskytnuté v CZK), resp.
3M EURIBOR (u ¢&asti poskytnuté v EUR). U téchto zavazkd s proménlivym droCenim je Skupina vystavena
urokovému riziku penéznich tokl, které nelze dlouhodobé pfesné odhadnout, nebot se odviji od vyvoje trzni
referen¢ni sazby. Budouci penézni toky zalozené na urokovych sazbach ucinnych k 30. 6. 2026 jsou zvefejnény
v ¢asti 7.5. Skupina v8ak analyzuje svou urokovou pozici a prlibézné posuzuje vyvoj a rozdily mezi sjednanymi
a trznimi urokovymi sazbami.

Skupina v souvislosti s ¢erpanym bankovnim Uvérem uzaviela derivatové kontrakty s cilem snizZit expozici
urokového rizika, nebot prostfednictvim amortizovaného urokového swapu se zajistuje 80 % zustatku bankovniho
uvéru vedeného v EUR. Dusledkem urokovych swapl je dopad fixni Urokové sazby do vysledku hospodareni a
eliminace volatility z titulu arokového rizika v rozsahu zajisténé ¢asti bankovniho uvéru. Vzhledem ke skute¢nosti,
Ze Skupina pro ucely ucetniho vykaznictvi nepouziva zajisStovaci ucetnictvi, jsou Urokové naklady vykazovany na
bazi variabilni urokové sazby a souCasné& Skupina vykazuje zisky, resp. ztraty z pFfecenéni realné hodnoty
uzavrenych derivatovych kontraktd. Z hlediska oCekavanych penéznich toku je vySe urokové platby na bazi
variabilni Urokové sazby korigovana Cistym vypofadanim urokovych swap.

Z&dné Grogené nederivatové pohledavky ani zavazky nejsou ocefiovany v realnych hodnotach, zména jejich realné
hodnoty tedy nema pfimy dopad do Ucetnich vykazi

Citlivost na zménu urokovych sazeb

Jsou-li uvazeny zéavazky s proménlivym uro¢enim (emitované dluhopisy o nominalni hodnoté 400 000 tis. K&
(31.12. 2025: 400 000 tis. K&) a bankovni uvér o nominalni hodnoté 800 658 tis. K& (31. 12. 2025: 821 175 ftis.
K¢)), rast urokové sazby o 1 bazicky bod by znamenal rlst Urokovych naklad( o 120 tis. K& (31. 12. 2025: 122 tis.
K¢&) a tedy dopad do vysledku hospodareni v této vysi. Naopak pokles urokové sazby o 1 bazicky bod by znamenal
pozitivni dopad do vysledku hospodareni ve vysi 120 tis. K& (31. 12. 2025: 122 tis. K¢).

7.4 Ménové riziko

Ménoveé riziko je spojeno s cizoménovymi transakcemi a z nich plynoucimi cizoménovymi zistatky. Funkéni ménou
vSech spole¢nosti v ramci Skupiny je CZK a je-li uskute¢néna transakce denominovanav jiné méng, je prepocitana,
stejné tak jsou prepocitavany zlstatky pohledavek a zavazkdl, které z transakce plynou. Dusledkem je vznik
kurzovych rozdila s vlivem na celkovy vysledek hospodareni. Za mezitimni obdobi roku 2026 Skupina zahrnula do
vysledku hospodareni Cistou kurzovou ztratu ve vysi 142 tis. K& (prvni pololeti roku 2025: Cisty kurzovy zisk 5 512
tis. K¢&).

Nejvétsi dopad vyplyva z pfepoétu ¢asti bankovniho Uvéru poskytnutého v EUR, zapuj¢ky od matefské spole¢nosti,
ktera je vedena v EUR a zustatkd na bankovnich uétech a penéznich ekvivalentd, jeZ jsou vedeny v EUR. Dalsi
dopad plyne z cizoménovych transakci dcefiné spole€nosti Redvale a.s., nebot’ €ast ubytovacich a kongresovych
sluzeb je poskytovana v cizi méné.

Nasledujici tabulka zobrazuje finanéni aktiva k 30. 6. 2026 v rozdéleni dle jejich mény, v niZ jsou primarné zustatky
evidovany:

Denominace v Denominace
v tis. K¢ CzZK v EUR Celkem
Obchodni a jiné pohledavky 17 284 1774 19 058
Penize a penézni ekvivalenty 86 879 57 196 144 075
Celkem penézni aktiva 104 163 58 970 163 133

Nasledujici tabulka zobrazuje finanéni aktiva k 31. 12. 2025 v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou primarné zustatky
evidovany:

Denominace v Denominace
v tis. K¢ CZK v EUR Celkem
Obchodni a jiné pohledavky 34 459 3520 37979
Penize a penézni ekvivalenty 69 658 63 930 133 588

Celkem penézni aktiva 104 117 67 450 171 567
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Nasledujici tabulka zobrazuje finanéni zavazky k 30. 6. 2026 v rozdéleni dle jejich mény, v niZ jsou zUstatky
evidovany:

Denominace v Denominace
v tis. K CZK v EUR Celkem
Obchodni a jiné zavazky 43742 1319 45 061
Bankovni Uvér 497 270 300 606 797 876
Zavazky z emitovanych dluhopist 435 247 - 435 247
Prijaté zapljcky 37 235 10 792 48 027
Celkem penézni zavazky 1013 494 312 717 1326 211

Nasledujici tabulka zobrazuje finanéni zavazky k 31. 12. 2025 v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou primarné
zUstatky evidovany:

Denominace v Denominace
v tis. K¢ CzZK v EUR Celkem
Obchodni a jiné zavazky 55 758 524 56 282
Bankovni avér 509 508 308 574 818 082
Zavazky z emitovanych dluhopist 427 037 - 427 037
Prijaté zapujcky 45 956 10 628 56 584
Celkem penézni zavazky 1038 258 319726 1 357 984

Vedeni Skupiny analyzuje svou ménovou pozici a pribézné posuzuje vyvoj ménovych kurzu, zejména CZK/EUR.
Tomu odpovida i analyza citlivosti vysledku hospodafeni na zmény ménového kurzu CZK/EUR. Pokud jsou
uvazeny v8echny penézni polozky evidované k 30. 6. 2026 v cizi mé&né a sou€asné by doslo ke zméné& ménového
kurzu CZK/EUR o 1 KE&/EUR (zhodnoceni / znehodnoceni CZK v(i¢i EUR), vysledek hospodareni by byl o 10 459 tis.
K¢ (31. 12. 2025: 10 405 tis. K&) nizsi (pfi znehodnoceni CZK vi¢i EUR by Skupina uznala kurzovou ztratu) nebo
vy$8i (pfi zhodnoceni CZK/EUR by Skupina uznala kurzovy zisk).

7.5 Riziko likvidity

Riziko likvidity je spojeno se schopnosti Skupiny dostat svych finanénich povinnosti a splatit zavazky — urokové
platby a jistiny dle smluvnich podminek a v terminu jejich splatnosti. Kratkodobé splatné zavazky tvofi nevyplacené
urokové kupony plynouci z emitovanych dluhopist, kratkodobé splatna ¢ast bankovnich uvért a zapujcky pfijaté
od matefské spolecnosti SPGroup a.s. (jejich splaceni je podfizeno splaceni bankovniho Uvéru a dochazi u nich
pribézné k prolongaci smluvnich podminek a k posouvani data splatnosti). Stav k 30. 6. 2026 se nijak vyznamné
nezménil oproti stavu k 31. 12. 2025. Smluvni splatnost bankovniho uvéru je k 31. 12. 2027, pficemz vedeni
Skupiny o¢ekéva jednani s financujicimi bankami ohledné refinancovani nesplacené ¢asti. Skupina je schopna plnit
dle smluvnich podminek své zavazky a i pro tyto Ucely se snazi udrzovat dostate¢ny objem penéznich prostiedki,
fidit splatnost zavazk( se splatnosti pohledavek. Riziko likvidity neni vyznamnym zplGsobem ovlivnéno
existenci uvérového rizika, nebot’ Skupina nema zadné dlouhodobé pohledavky.

Uvérové podminky souvisejici s Serpanym bankovnim Gv&rem vyZaduji, aby Skupina prib&zné naplfiovala
stanovené kovenanty, konkretné ukazatel (i) Cisty dluh / EBITDA, (ii) kryti dluhové sluzby a (iii) vySi investinich
vydaju. Kovenanty jsou vyhodnocovany vzdy do 45 dni po skonéeni Ctvrtleti, pficemz pozadavky k 30. 6. 2026
sazbé. Vedeni Skupiny si neni védoma rizik pro nadchazejici ucetni obdobi, ktera by méla zapficinit poruseni
pozadovanych kovenantt a v disledku toho zesplatnéni zlistatku bankovniho Gvéru.

K 30. 6. 2026 je projekce budoucich penéznich tokd oproti stavu k 31. 12. 2025 mirné snizena. BEhem prvniho
pololeti 2026 Skupina splacela své zavazky z externiho financovani dle platebnich kalendafl, nebyla v prodleni a
neni si védoma zadnych rizik spojenych s likviditou ohledné budouciho obdobi, pfi€emz smluvni penézni toky
ocekavané v souvislosti s externim financovanim budou dle ocekavani piné pokryty o€ekavanymi penéznimi toky
z obchodni €innosti Skupiny — provozu aquaparku a hotelového komplexu.
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Zbyvajici splatnost nederivatovych finanénich zavazkd Skupiny (v tis. K&):

Ugetni Smluvni Do 1az2 2az5 Nad
K 30. 6. 2026 hodnota penézni toky 1 roku roky roky 5 let
Neurocené finanéni zavazky 45 061 45 061 45 061 - - -
Bankovni Gvér 797 876 868 775 99 775 769 000 - -
Emitované dluhopisy 435 247 564 679 44 447 17 176 51528 451528
Prijaté zapujcky 48 027 50772 50772 - - -
Celkem 1326 211 1529 287 240 055 786 176 51528 451528

Ugetni Smluvni Do 1az2 2az5 Nad
K 31. 12. 2025 hodnota penézni toky 1 roku roky roky 5 let
Neurocené finanéni zavazky 56 282 56 282 56 282 - - -
Bankovni Gvér 818 082 908 438 97 596 810 842 - -
Zavazky z emitovanych dluhopisu 427 037 543 820 16920 16 920 50760 459 220
Prijaté zapujcky 56 584 59 983 59 983 - -
Celkem 1357 984 1568 523 230 781 827 762 50760 459 220

Tabulky likvidity jsou sestaveny na zakladé nediskontovanych penéznich tok( evidovanych finanénich zavazk(
a uvazuji nejbliz§i datum splatnosti, ke kterému muzZe byt po Skupiné pozadovano splaceni zavazkl. Tabulka
zahrnuje jak budouci trokové platby, tak splatky jistin avéra.

Analyza derivatovych finanénich nastroji sestavena podle zbyvajici smluvni splatnosti:

Ugetni Smluvni Do 1az2 2az5 Nad
K 30. 6. 2026 hodnota penézni toky 1 roku roky roky 5 let
Derivatova finanéni aktiva / zavazky
Urokové swapové kontrakty
- pohledavka (pfijem) 2218 163 137 14 594 148 543 - -
- zavazek (vydaj) - -160 919 -13 142 -147 777 - -
Celkem 2218 2218 1452 766 - -
Ugetni Smluvni Do 1az2 2az5 Nad
K 31. 12. 2025 hodnota penézni toky 1 roku roky roky 5 let
Derivatova finanéni aktiva / zavazky
Urokové swapové kontrakty
- pohledavka (pfijem) 1183 167 833 13 569 154 264 - -
- zavazek (vydaj) - -166 650 -13 147 -155 503 - -
Celkem 1183 1183 422 761 - -

Urokové swapy jsou uzavfeny v souvislosti s Serpanym bankovnim tvé&rem a ekonomicky zaji$tuji sménu variabilni
urokové sazby smluvné sjednané u bankovniho Uvéru na fixni irokovou sazbu vyplyvajici z derivatového kontraktu.
VySe uvedené otekavané penézni toky spojené s bankovnim uvérem v rozsahu urokovych plateb jsou tak do urcité
miry kryty, sniZzeny skrz vypofadani urokovych swapu, které nastava ke stejnému okamziku jako vyporadani
urokové platby z bankovniho uvéru.

7.6 Rizeni kapitalu

Cilem Skupiny pfi fizeni struktury kapitalu je zabezpecit jeji schopnost pokraovat v podnikani s hlavnim cilem
produkovat zisky pro své akcionafe, udrzovat optimalni pomér vlastnich a cizich zdroji a tlagit na sniZzovani
celkovych nakladd kapitalu. Struktura zdrojli Skupiny sestava ze zavazk(, které zahrnuji zavazky z uvérd,
emitovanych obligaci, penéz a penéznich ekvivalent(l a vlastniho kapitalu. Za u¢elem udrzeni ¢i zlepSeni kapitalové
struktury, mize Skupina pozadat akcionare o zvySeni viastniho kapitalu.

Vedeni Skupiny sleduje zdroje financovani na zakladé poméru vlastnich a cizich zdroju pocitaného jako pomér
gistého dluhu na celkovém kapitalu. Cisté cizi zdroje jsou po&itany jako celkové zavazky (v&etn& Gvérd a pujéek
a zavazkl z obchodniho styku, jeZ jsou vykazany ve vykazu finanéni situace bez uvazeni odlozeného darového
zavazku) snizené o zlstatek penéz a penéznich ekvivalentli. Celkovy kapital je pocitan jako vlastni kapital
vykazany ve vykazu finanéni situace plus Cisté cizi zdroje.

24



Mezitimni konsolidovand ticetni zdvérka spole¢nosti AQUAPALACE, a.s. | 2026

Pomeér vlastnich a cizich zdroja byl nasledujici:

v tis. Ké 30. 6. 2026 31.12. 2025
Celkové zavazky 1404 237 1433 855
Minus: penize a penézni ekvivalenty -144 075 -133 588
Cisty dluh 1260 162 1300 267
Vlastni kapital 2 150 975 2177 832
Celkovy kapital 3411137 3478 099
Pomér vlastniho a celkového kapitalu 63,06 % 62,62 %

8 Ocenovani realnou hodnotou

V priibéhu mezitimniho obdobi nedoslo k Zadné zméng, ktera by zadsadné ovlivnila redlnou hodnotu finanénich aktiv
a zavazkUl (derivatové kontrakty), které jsou na pokracujici bazi realnou hodnotou ocefiovany, resp. finanénich aktiv
a zavazku, které jsou ocenovany v zustatkové hodnoté.

8.1 Finanéni nastroje ocenované realnou hodnotou na pokracujici bazi

K 30. 6. 2026, resp. 31. 12. 2025 Skupina oceriuje redlnou hodnotou na pokracujici bazi urokovy swap, jehoz
zména redlné hodnoty je uznana ve vysledku hospodareni (30. 6. 2026: 2 218 tis. K&; 31. 12. 2025: 1 183 tis. K&).

Realna hodnota urokového swapu je stanovena jako soucasna hodnota budoucich penéznich tokl a vychazi
z kalkulace ucinéné protistranou (bankou poskytujici bankovni Gvér). Budouci penézni toky vychazi z porovnani
forwardovych urokovych sazeb a smluvnich Urokovych sazeb a jsou k rozvahovému dni diskontovany trzni
urokovou sazbou. Ocenéni derivatu odpovida Urovni 2 v hierarchii ur¢eni realné hodnoty.

8.2 Finanéni nastroje ocenované ziistatkovou hodnotou

Finanéni zavazky s proménlivym UroCenim — zavazky z emitovanych dluhopis(i a bankovni Gvér — jsou ocenovany
v zlstatkové hodnoté, pfi€emz jejich uroCeni je pribézné aktualizovano dle vyvoje trznich urokovych sazeb.
Nabéhla hodnota tak zpravidla koresponduje s vyvojem jejich realné hodnoty a nedochazi k vyznamnym rozdildm.

Nasledujici tabulka zobrazuje stav rozdild mezi nabéhlou hodnotou a realnou hodnotou k 30. 6. 2026:

Nabéhla Realna hodnota
v tis. K¢ hodnota (droven 3)
Zavazky z emitovanych dluhopis( 435 247 390 203
Bankovni Gvér 797 876 801 719
Prijaté zaptjcky 48 027 48 027

Nasledujici tabulka zobrazuje stav rozdili mezi zlstatkovou hodnotou a realnou hodnotou k 31. 12. 2025:

Nabéhla Reélna hodnota
v tis. K¢ hodnota (aroven 3)
Emitované dluhopisy 427 037 388 877
Bankovni avér 818 081 822 276
Zapujcky od materské spole¢nosti 56 584 56 584

Ackoliv jsou emitované dluhopisy Uroceny variabilni Urokovou sazbou, rozdil realné a Gcetni hodnoty je disledkem
(i) vy8Si avérové marze pouzité pfi vypoctu realné hodnoty (odvozena od Uvérové marze aplikované k uroceni
bankovniho Uvéru) a (ii) rozdilu mezi trzni referencni sazbou 6M PRIBOR platnou k rozvahovému dni oproti sazbé
z posledni aktualizace (€ervenec daného roku).

Realna hodnota bankovnich uvéra je blizka nabéhlé hodnoté, nebot bankovni Uvéry jsou variabilné droceny na
bazi 3M PRIBOR a 3M EURIBOR, nabé&hlé uroky jsou splaceny na konci kalendainiho &tvrtleti, kdy téz dochazi
k aktualizaci urokovych sazeb. Pfipadny rozdil je dan jinou vysi EUR referen¢ni sazby k rozvahovému dni ve
srovnani s aktualizaci Urokové sazby, ktera nastava dva pracovni dny pfed po¢atkem nového urokového obdobi.

Prijaté zapGjcky od matefské spole€nosti jsou fixné Uroceny, avSak jejich splatnost je smluvné nastavena na kratké
obdobi a realna hodnota se tak k rozvahovému dni zasadné neodchyluje od nabé&hlé hodnoty.

Finanéni aktiva (penézni prostfedky a obchodni pohledavky) a finanéni zavazky (obchodni zavazky) jsou
ocefiovana v zustatkové hodnoté, kterou vzhledem k velikosti zUstatki a kratkodobé splatnosti Ize povazovat za
vhodnou aproximaci realné hodnoty (Urover 3).
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9 Podminéna aktiva a podminéné zavazky

K rozvahovému dni nebyly evidovany Zzadné podminéné zavazky, ani pfipadna podminéna aktiva.

10 Udalosti po rozvahovém dni

Emitované dluhopisy

V €ervenci 2026 byla aktualizovana Urokova sazba emitovanych dluhopisti a pro urokové obdobi od 9. 7. 2026 do
9. 1. 2027 byla nastavena urokova sazba ve vysi 4,63 % p.a.

Majoritni véfitelé u poskytnutych bankovnich uvéra nevyuzili pravo pozadat do 31. 8. 2026 o pouziti pfebytku cash
flow za rok 2025 (63 035 tis. K&) k pfed¢asné splatce bankovniho uvéru. Povinnost pfed€asné splatky za rok 2025
tak zanikla a bankovni Uvér je splacen podle splatkového kalendare.

Skupina podala zadost o doCerpani terminové uvérové linky C (70 000 tis. K&), o niz banky do data schvaleni této
mezitimni konsolidované ucetni zavérky nerozhodly.

Zadné dal$i vyznamné udalosti s dopadem na finanéni situaci a vykonnost Skupiny v obdobi po rozvahovém dni
do data schvaleni ucetni zavérky nenastaly.

11 Schvaleni ucetni zavérky

Tato mezitimni konsolidovana uc€etni zavérka byla schvalena jedinym akcionafem Spole¢nosti a vydana ke
zvefejnéni dne 29. zafi 2026.
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